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Pololetni zprava fondu za obdobi 1. 1. 2023 - 30. 6. 2023

Ména: K¢

ISIN: CzZ0008475506
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemda

Forma fondu: otevreny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smisSeny

Datum vzniku fondu: 17. Gnora 2018

Obhospodarovatel fondu

Investi¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., ICO 291 46 739, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou
rozhodnutim &. j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prdvni moci dne 9. dubna 2013.
Spole¢nost je stoprocentni dcefind spole¢nost Raiffeisenbank a.s. Investi¢ni spole¢nost neuzaviela
s zaddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podplrce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona ¢.
240/2013 Sh., o investiCnich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Depozitar fondu

DepozitaFské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 649 48 242, se
sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném M&stskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608. Depozitdf zajiStoval také uschovu majetku fondu v rozhodném
obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.0., ICO 496 20 592, se sidlem Italskd 2581/67, 120 00 Praha 2 -
Vinohrady, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 24349.

Investi¢ni zaméreni

Cilem investi¢ni strategie Fondu je dlouhodoby rlst kapitdlu méfeny v CZK, kterého bude dosahovdno
investovdnim do akcii a jim obdobnych ndstroji a do dluhopis a jim obdobnych ndstrojd. Nebude
uplatiovdno sektorové i geografické omezeni ani omezeni podle druhu emitenta. Dosazeni
investi¢niho cile bude uskute¢riovdno investovdnim majetku Fondu jednak do tzv. rizikovych ndstrojd,
které mohou tvofit maximalné 60 % cCisté hodnoty aktiv Fondu. Fond bude zhodnocovat svéfené
prostfedky téZz formou investic do tzv. konzervativnich ndastroju, které budou tvofit minimdiné 40 %
Cisté hodnoty aktiv Fondu. Zastoupeni jednotlivych sloZzek majetku Fondu bude aktivné fizeno, pficemz
v pripadé neutrdlniho ndhledu Investi¢ni spole¢nosti na vyvoj trhl bude podil rizikovych ndstroja tvorit
50 % Ccisté hodnoty aktiv Fondu. Souhrn hodnot cizoménovych investi¢nich ndstroji a zUstatkd
cizoménovych penéznich Gc¢tl, k nimz neni aplikovano ménové zajisténi do ceské koruny, mlze tvorit
0z 50 % Cisté hodnoty aktiv Fondu. V rdmci své strategie mize Fond v podstatném rozsahu investovat
do derivath. Podily v jinych fondech mohou tvofit az 100 % cisté hodnoty aktiv Fondu. Soucdsti
investi¢ni strategie Fondu neni zohledfhovdni specifickych kritérii spole¢ensky odpovédného
investovdni (ESG). Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuji kritéria EU pro
environmentdlné udrzitelné hospoddrské Cinnosti. Fond neprosazuje enviromentdini nebo socidlni
vlastnosti ve smyslu ¢l. 8 narizeni 2019/2088/EU, ani nesleduje cil udrzitelnych investic ve smyslu ¢l. 9
narizeni 2019/2088/ EU. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3 podle souhrnného ukazatele rizik (SRI).
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Portfolio manazer Fondu

Pavel Brezmen

Vzdélani StfedosSkolské vzdélani, Gymndzium Kolin
Kurzy/Skoleni Makléfska licence, Ministerstvo financi CR
Portfolio manazer v RIS od 1. Cervence 2018

Odbornd praxe 10 let

Komentdr portfolio manazera

Aktiva Fondu byla v prvnim pololeti roku 2023 alokovdna ze zhruba 53 % do akcii a jim obdobnych
ndstroji a z 47 % do korunovych a eurovych dluhopis( pfi primérné dobé do splatnosti pfiblizné 3,9
let, a hotovosti. Majetek fondu mlze byt investovdn i do dluhopist bez ratingu. Na vyznamné cdsti
cizoménového majetku investovaného do dluhopist bylo aplikovéno kurzové zajisténi. Rizikovd ¢dst
Fondu je zainvestovdna do akciovych ETF (Exchange traded funds) s globdini regiondlni alokaci. V
pribéhu celého pololeti roku 2023 byl prevdzen region Severni Ameriky a Emerging Markets, naopak
podvazovdn byl region Evropy.

Financni ukazatele 30.cervna 2023  30.cervna 2022  30. Cervna 2021
Zisk /(ztrata) po zdanéni, v tis. K¢ 246 640 (403 464) 86 166
Vlastni kapitdl podilového fondu, v tis. K& 3042806 2796 700 2131243
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,1886 1,0625 11866
Pocet podilovych list(, ks 2560031696 2632125 614 1796 138 485

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listli za obdobi 1. 1. 2023 - 30. 6. 2023

ISIN Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢
CzZ0008475506 147 930 144 169 559 170 557 812 194 966 (22 627 668) (25 407)
Vyvoj hodnoty podilového listu Udaje o skladb& majetku
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Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu k 30. ¢ervnu 2023

Cenné papiry:

) 3 ) _CENA REALNA PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIiZENi HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ v tis. K¢ v %
uUsb  US US46090E1038  POWERSHARES QQQ TRUST SERIES 1 175 877 213717 6,80
uUsb  US US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF Trust 169 128 212 899 6,77
CZK cz CZ0001005888  CZGB 1,2 03/13/31 202 559 191843 6,10
uUsb  US US9229083632  VANGUARD S&P 500 156 724 191164 6,08
EUR FR FR0010245514 Lyxor ETF Japan 161855 155 774 4,95
CzK cz CZ0001005375  CZGB 2,75/2029 162 608 149 896 477
EUR IE IE0031442068 ISHARES S&P 500 UCITS ETF 61803 98 970 3,15
EUR LU LU0274211480 db x-trackers DAX UCITS ETF 83587 90 696 2,88
EIR LU LU0292107645 ﬁ%z;mkers MSCI Emerging Markets 86 648 77750 2,47
uUsb  US US4642876555  IShares Russell 2000 74 631 69 092 2,20
EUR DE DE0005933956  iShares EURO STOXX 50 (DE) 58 304 66 342 2N
CzZK NL XS$2450391409 LPTY Float 03/01/27 60 007 58 552 1,86
CZK  CZ CZ0001005243  CZGB 210/13/33 64 350 57 689 1,83
CZK us XS$2110100885 C 3,63 03/10/27 60 010 57124 1,82
CZK cz CZ0001006233  CZGB 1,75 06/23/32 55 092 57 045 1,81
CZK LU LU2361417483 BNP A-FLT 25- | RH CZK ACC 50 001 48 212 1,53
CZK  CZ CZ0001004253  CZGB 2,4 09/17/25 52 004 47 999 1,53
EUR FR LU1829221024 LYXOR NASDAQ-100-D-EUR 48 379 46 237 1,47
EUR LU LU0950373059  PARVEST EQUITY NORDIC SC-I 62093 45 250 1,44
CZK cz CZ0001004469  CZGB1/06/26/2026 45 676 44 619 1,42
CZK cz XS2559478693  RABKAS 8,27 11/28/27 40 001 41640 1,32
EUR AT ATO000A2R4AC1  Raiffeisen Mehrwert 2027 51140 41423 1,32
Usb  US US81369Y7040  INDUSTRIAL SELECT SECT SPDR 33205 39 829 1,27
Usb  US US81369Y6059  FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR 39358 39 445 1,25
CzZK ES XS$2309437452  SANTAN 1,65 03/04/26 42 001 38225 1,22
CZK AT AT000B015219 RBIAV 2,07 09/15/24 39 001 37550 1,19
Usb  US US78467X1090  SPDR DJIA TRUST 32289 37533 1,19
EUR  DE DEOOOAQHO0785 ?:s:;sd Euro Government Bond 37314 37334 119
uUsb  US US37954Y8553  GLOBAL X LITHIUM & BATTERY TECH 46 474 34067 1,08
CzZK GR XS$2212166792 BSTDBK Float 08/05/23 33001 33445 1,06
CELKEM 2285120 2361361 75,08
Dalsi majetek:
) 3 REALNA PODIL NA
NAZEV MENA HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ v %
Bankovni ucty CzZK 207 719 6,61
Ostatni aktiva CZK 155 830 4,95
CELKEM 363549 11,56
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DalSi podstatné udaje podle prilohy €. 2 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota vSech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy list nebo investicni akcii.

)

Fond je fondem rlistovym, tj. veSkery zisk je reinvestovdn.

Udaje o skute¢né zaplacené uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administrdtora, hlavniho
podpurce a auditora, a udaje o dalsich ndkladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a ztrdty za rozhodné obdobi, jez je soucdsti této
pololetni zprévy.

Popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativhich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaji o protistrandch obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich
limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na tcet tohoto fondu.

U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investi¢ni strategii stanovenou
statutem fondu a pfislusnymi predpisy. Riziko finan¢nich derivat(i spocivd a) v tzv. "basis" riziku,
které vznikd rozdilnym cenovym vyvojem derivatl a zgjiStovanych aktiv b) v riziku selhdani
protistrany. Hodnota cizoménovych investi¢nich ndstrojl, k nimz neni aplikovéino ménové zajisténi
do CZK, nesmi presdhnout 50 % cCisté hodnoty aktiv fondu. Finan¢ni derivéty byly sjedndvdny
s témito protistranami: Ceskd spofitelna a.s., Komeréni banka, a.s., PPF banka, a.s. a UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s. Dalsi informace o kvantitativnich omezenich a metoddch, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji Fondu jsou uvedeny v Ucetni
z4veérce, kterd je soucdsti této zpravy.

Ve smyslu ¢l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 2015/2365
informuje Spole¢nost, Ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskute¢nény ani obchody SFT, tj.
obchody zdajistujici financovani, ani swapy veskerych vynosu.
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Rozvaha

30. ¢ervna 2023

CZK'000

Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zdloznami 207 719
v tom: a) splatné na pozdddni 207 719
Dluhové cenné papiry 1069 677
v tom: a) vydané viddnimi institucemi 598 709
b) vydané ostatnimi osobami 470 968

Akcie, podilové listy a ostatni podily 1710718
v tom: a) akcie 41785
b) podilové listy 1668 933
Ostatni aktiva 155 830
v tom: derivdty 135 656
Aktiva celkem 3143944
Z&vazky vici bankdm a druzstevnim zdlozndm 77 820
v tom: b) ostatni zdvazky 77 820
Ostatni pasiva 19 434
v tom: derivaty 2187
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 3884
Kapitdlové fondy 2861978
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z pfedchozich obdobi (65 812)
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 246 640
Pasiva celkem 3143944

Vykaz zisku a ztraty

Za obdobi koncici 30. ¢ervna 2023

CZK'000
Vynosy z urok(l a podobné vynosy 22 874
v tom: uroky z dluhovych cennych papirt 22 557
Ndklady na Groky a podobné ndklady (2710)
Vynosy z akcii a podill 10 223
v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podilt 10 223
Vynosy z poplatk( a provizi 1
Ndklady na poplatky a provize (35 200)
v tom: poplatky za zhodnoceni majetku (12 981)
poplatek za obhospodarovani (20 774)
poplatky za vykon depozitdre (894)
Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci 266 622
Sprdvni naklady (150)
v tom: b) ostatni spravni ndklady (ndklady na externi audit) (150)
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohleddvkdm a zdrukdm (13719)
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 247 941
Dan z pfijmu (1301)
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 246 640
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