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Raiffeisen fond high-yield dluhopisu
Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
« Investice min. 85 % majetku do fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield ISIN o o 920008474848
- Siroka diverzifikace napfi¢ rizikovéjsimi dluhopisy evropskych korporaci Datum zahdjeni nabizent 2. IlstopoduV2015’
« Min. 75 % portfolia je ménové zajisténo TyP fvorldu o dluhoplso.vy
« Vykonnost méFena v €eskych korundch Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s rizikem Gvérovym, trznim, m&novym a nedostate¢né likvidity Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 736,5 mil. CZK
Podil fidiciho fondu v portfoliu 93,14%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole¢nosti 12%
120 Vstupni poplatek 1%
' Vystupni poplatek 0%
115 Vykonnostni poplatek 10%
110 Vynos do splatnosti fidiciho fondu v EUR 6,65%
' Modifikovand durace fidiciho fondu 2,1237
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Struktura fidiciho fondu podle ratingu

Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen-Europa-HighYield

TELECOM ITALIA SPA TITIM 2 7/8 01/28/26 147% A 24%
CROWN EURO HOLDINGS SA CCK 4 3/4 03/15/29 115% BBB 18,2%
DUFRY ONE BV DUFNSW 2 02/15/27 111% BB | 53.8%
SOFTBANK GROUP CORP SOFTBK 2 7/8 01/06/27 0,91% -
PLT VII FINANCE SARL BITELV 4 5/8 01/05/26 091% B | 22.7%
STANDARD INDUSTRIES INC BMCAUS 2 1/4 11/21/26 0,86% cce 2,3%
IQVIA INC IQV 2 7/8 06/15/28 0,85% -
Q-PARK HOLDING | BV QPARKH 5 1/8 03/01/29 0,84% Struktura Fidiciho fondu podle zemi (top 5)
IBERDROLA FINANZAS SAU IBESM 4.871 PERP 0,81%
ODYSSEY EUROPE HOLDCO ODYSEU 9 12/31/25 0,81% France 17,4%

Netherlands 19,2%

Italy 1,0%
Luxembourg 7,3%
Germany 8,7%

Komentdar portfolio manazera

V dubnu si akciové trhy vzaly oddechovy ¢as a po péti mésicich vytrvalého rlistu a opakovaného prekondvdni historickych maxim zakoncily mésic ve ztraté.
Konkrétné globdlini akciovy index MSCI ACWI odepsal 3,5 %. Je zajimavé, Ze tentokrat si nejvétsi ztraty pfipsaly indexy rozvinutych ekonomik, kdyz napfiklad
velmi sledovany americky index S&P500 poklesl 0 4,2 %. Naopak premiantem v tomto srovndni byl MSCI emerging markets index, ktery dokdzal zhodnotil 0 0,3
%. Dlvodem tohoto negativniho vyvoje byla horsi data z americké ekonomiky, hlavné ohledné inflace a trhu préce. Inflace sice v minulych mésicich velmi rychle
poklesla ze svych maxim, nicméné dostat ji pIné pod kontrolu a udrzet v toleranénim pdsmu stanoveném americkou centrdini bankou nemusi byt tak
jednoduché. Je tedy ziejmé, Ze zahdjeni cyklu snizovdni Urokovych sazeb se posunuje v ¢ase do druhé poloviny letosniho roku. Tuto situaci reflektovaly také
dluhopisové trhy, kde jsme byly aZ na vyjimky svédky ndrdstd vynosg, tedy poklest cen dluhopist. Ceské statni dluhopisy reprezentované indexem Bloomberg
Czech Govt All > 1Y odepsaly za sledované obdobi 2,5 %.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 04. 01. 2016 do 30. 4. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji ve$keré poplatky a naklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MizZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospoddrského vysledku pred
zdanénim za uéetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledki. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢dstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



