X

Raiffeisen
Investi¢ni spole¢nost

Statut fondu kvalifikovanych investor(

FWR Private Equity Fund I,
uzavireny podilovy fond,

Raiffeisen investicni spolecnost a.s.

1. 6.2024



Obsah

1 SEZNAM POUZITYCH ZKRATEK .......oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eee e e eee e ee e een e eeen e eeeeeee e eeenese e 4
2 FOND KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI ..........cooovviiieiiieeciseeeieseessssees st sss s ssas s snssn s ssees s sssnnon 7
21 [0747:Yel S XTI ToT o] o)V =11 To o] ] o 11 INSuu RN 7
2.2 STANDARDIZOVANY MEZINARODNI IDENTIFIKATOR (LEI) ...cciiiiueiiiiieiiiiieniiinnnininnnnnnsnnsssssnssssssnssssssssssssssssssssssssssnssnas 7
2.3 DEN VZNIKU FONDU ....ccuueiiiiiiienieiiiierteennnnseeeeseennnsssseeessennnssssesssssnssssssssssssnnssssssssssssnsssssesssssnnssssssssssnnnssssssssssnnnnssnsesses 7
24 DALSI UDAJE O FONDU ...ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniessisssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 7
3 OBHOSPODAROVATEL ......co.ooiteeeeeeee ettt et e e et teees e te s et etees et et e et s eseeees et eteessetetees et et e esseseeeessereeeesseseeees et eneeserenaesseraes 7
31 OBHOSPODAROVATEL FONDU = INVESTICNI SPOLECNOST ..ccceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeseesesssesssssssssssmssssssssssssssssssssssssssssnns 7
3.2 ROZHODNUTI O POVOLENI K CINNOSTI INVESTICNI SPOLECNOSTI cceeieieeieiieeseesssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssens 7
3.3 KCONSOLIDACNI CELEK .. .cceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesseseseessssssessssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssessesssssssssessssssssessssssssssesssessenns 7
3.4 SEZNAM VEDOUCICH OSOB INVESTICNI SPOLECNOSTI c.cceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesessesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 7
3.5 SEZNAM OSOB POVERENYCH RiZENiM NEMOVITOSTNICH FONDU INVESTICNI SPOLECNOSTI ceeeeuvueeeeeeersesssnnneeeeessssssnnnseeesenns 7
3.6 PREDMET PODNIKANI INVESTICNT SPOLECNOST Leeeeeessseeeeeeerssssseeeseeeessssssssssesssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssnes 7
3.7 SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH INVESTICNICH FONDU ...ccceeeeieerruneeeeeressssssnseeeessssssssssseesssssssssnsessssssssssnssssssssssssnnssesesssns 8
B ADMINISTRATOR. ..ottt et e et et e e et eeeee e eeeee et eeeee e ee e s e eeaee e e eneeeseeeeeeeeeenees e eeneeseeenaeeenes 8
LI 11 0] o ] 2 TSRS RPN 8
6 POVERENIi JINEHO VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI OBHOSPODAROVANI NEBO ADMINISTRACE............. 8
6.1 UDAJE 0 POVERENE OSOBE

6.2 CINNOSTI VYKONAVANE POVERENOU OSOBOU

T DEPOZITAR. ..ot e et e ettt e et e e+ e e e ee e e ee et et ee e et ee et en e et en et et en e e ene e 8
741 UDAUE O DEPOZITARI c.vuveverererreresesssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssesssssesssesesssssessssnens 8
7.2 ZAKLADNi CINNOSTI A POVINNOSTI DEPOZITARE, VYMEZENi JEHO ODPOVEDNOSTI....uuueeeeeeesessssnnsensessssssnneesssssssssnnnsenssssns 8
7.3 KCONSOLIDACNI CELEK...ccceieeeeeeeeereeeeseassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 9
8  INVESTICNI STRATEGIE..........c.ooiieeeeeeeeeveeetee et st s st n et 9
8.1 INVESTICNI CiLE

8.2 INVESTIENI POLITIKA

8.3 INVESTICNI LIMITY .ocieeieeieeeeeeeeeeerereseeeseesesessssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssesssssesssssesssssnsenes 10
8.4 INVESTIENI STRATEGIE GPEF IV .....eiiiiiiiiiiiiiiiiciiiincnninecsccesessesssseesesseseesesssesssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnes 11
8.5 CHARAKTERISTIKA TYPICKEHO INVESTORA ...cccetttttteeeeeeeeeeeeseseeseessessesssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 11
9 INFORMAGCE O RIZICICH .........ooooeireceeceee ettt ettt 11
9.1 RiziKovY PROFIL FONDU

9.2 SPECIFICKA RIZIKA SPOJENA S INVESTICi DO GPEF IV

9.3 OBECNA RIZIKA

9.4 RizENi RIZIK

10 INFORMACE O HISTORICKE VYKONNOSTI ........c.ovuieiieieieeineieeeeeeeeeesses et esses s sessessessesssssssnsssen st en st esenssssens 14
11 ZASADY PRO HOSPODARENi FONDU A VYPLATA PODILU NA ZISKU NEBO VYNOSECH...............cccooovvvormnnrrnns 15
11 ZASADY PRO HOSPODARENI ...cceceesrueeeeeeesessssneesssssssssssnsesssssssssssssssssssssssssssessssssssssssessssssssssnsessssssssssnnsessssssssssnsessesssns 15
1.2 UCETNI OBDOBI A UCETNI ZAVERKA +vevuvevevevverevesesesesesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 15
1.3 OCENENI MAJETKU A DLUHU FONDU ...cceviieiueeeiieeiiiessseseeeessssssssssesesssssssssssessssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssnssesssssss 15
1.4 PODIL NA ZISKU ...uiiiiiiiiieiieiieeeeieieeeeeeseeseessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssesssssseesssssssssssssnes 16
1.5 PRAVIDLA PRO VYPLATU DIVIDENDY ...ceiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeseeseeessssesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 16
12 CENNE PAPIRY VYDAVANE FONDEM.............cooouiiiiiiriiiitissis sttt 16
121 PODILOVE LISTY FONDU. ....iiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeeeeeeeeeseeeeesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssesssssssssssnns 16

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4, 1CO 29146739,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 18837. Strana 2z 28



12.2 EVIDENCE PODILOVYCH LISTU...000eeireeeeesseeeessseesesssnessessssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssasesssssssssssnssssssnssssssanenss 16

12.3 PRAVA SPOJENA 'S PODILOVYMILISTY ..ciiiitiieiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeessesessssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnes 17

13 VYDAVANI A ODKUPOVANI CENNYCH PAPIRU FONDU........oooooeoeeeeoeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeees et s 17

131 VYDAVANi PODILOVYCH LISTU

13.2 ODKUPOVANI PODILOVYCH LISTU

13.3 SPOLECNA USTANOVENI K VYDAVANi A ODKUPOVANi PODILOVYCH LIST0

13.4 ZVLASTNi USTANOVENI PRO NAKLADANI S PODILOVYMI LISTY

14 POPLATKY A NAKLADY ..ot oot eeeee e eeese e eeese e eeetee st eeteessteeseees e et ee e ee s et e ees et eeese s eeesa st reaesen e nsneeen 19
141 STRUKTURA POPLATKU A NAKLADU .....veeeeereeeressueeeessaneeesssseesssssesssssssssssssessssassssssssessssssessssssssssssssesssssssssssssssssssssssssane 19
14.2 VYSE UPLATY INVESTICNI SPOLECNOSTI ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeseesesesessssssesssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssnssnsnnns 19
14.3 VYSE UPLATY DEPOZITARE....cccitiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeemeeeteeeteseesseeseeeseseeassesessessessassessssessssessssssssnssnnnnnn 19
14.4 PODROBNEJSi INFORMACE O POPLATCICH A NAKLADECH ...ceeeeeiieieeesesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnss 19
14.5 NAKLADY HRAZENE Z MAJETKU FONDU A NAKLADY HRAZENE PODILNIKEM .....ccceetiiiiiiiiiiiieieieenienneeeeeeeeeeeeeeeseeseesesssssnnnnns 20
14.6 ZPUSOB URCENI UPLATY INVESTICNI SPOLECNOST..cuvueeeerrueeeersaeeeessseeeesssssessssseesssssesssssssssssssssssssssesssssssssssnsssssssssssssane 21
14.7 ZPUSOB URCENI UPLATY DEPOZITARE ...ceeceerueereeeeesssssnnseeeessssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssesssssssssnssesesssns 22
15 DALSTINFORMAGCE ...........coooiiiiiiiiiietiesise st sss st 22

15.1 INFORMACE O STATUTU

15.2 ZRUSENI FONDU

15.3 PREMENA FONDU

15.4 DODATECNE INFORMACE PODLE SMERNICE AIFMD
15.5 INFORMACE VE SMYSLU NARizENi SFTR

15.6 KONTAKTNI MiSTO K POSKYTNUTi DODATECNYCH INFORMACI

15.7 ZAKLADNi INFORMACE O DANOVEM SYSTEMU ..cccceiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeessssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnnns 23
15.8 [0:1c7. YN oTo] 1 TR TU A o] N o1 N 24
15.9 UPOZORNENI INVESTORUM .....uuveeeeerrreirrruneeeeeesssssssssseesesssssssssesessssssssssseessssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssessssssssnnssensssssssnns 24
PRILOHA €. 1 - INVESTICNI STRATEGIE GPEF IV ..........oooooooeeeeeeeeeeeeeeeeee et ee e ee e e ee e ee et en et enen et en st en s 25

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4, 1CO 29146739,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 18837. Strana 3z28



1 SEZNAM POUZITYCH ZKRATEK

Pokud vyznam urcitého pojmu ¢i zkratky nevyplyvd z textu Statutu, ndsledujici pojmy a zkratky maji nize uvedené
vyznamy:

Cenny papir

Cenny papir nebo zaknihovany cenny papir
CNB

Ceskd ndrodni banka

Distributor

Investi¢ni spolecnosti povéfend osoba oprdvnénd k nabizeni investic do Fondu nebo ke zprostfedkovdani poddani
zadosti o vyddni a odkup Podilovych list

Dividenda

Dividenda predstavuje podil na zisku nebo na vynosech z hospodareni s majetkem Fondu, ktery miZe byt
vypldcen i ve formé zdlohy.

Finanéni derivat

Finannim derivdtem se rozumi zejména:

a) ménovy forward, tj. dohoda dvou stran o ndkupu nebo prodeji jedné mény za jinou ménu za pfedem sjednany
kurz k pfedem sjednanému datu v budoucnosti (déle nez 2 pracovni dny od data sjedndni obchodu);

b) meénovy swap, tj. kombinace ménové konverze a ménového forwardu spocivajici v dohodé dvou stran o
ndkupu nebo prodeji jedné mény za jinou ménu a zdroven zpétném prodeji nebo ndkupu této mény k pfedem
sjednanému datu v budoucnosti (déle nez 2 pracovni dny od data sjedndni obchodu), pfi¢emz obé transakce
se sjedndvaji ve stejny okamzik;

c) Urokovy swap (interest rate swap), tj. dohoda dvou stran o vyméné penéznich tokd denominovanych v jedné
méné, které jsou odvozeny od pevné nebo pohyblivé baze;

d) futures na stdtni dluhopisy, tj. dohoda dvou stran o ndkupu nebo prodeji pfedem stanoveného mnozstvi
vybraného statniho dluhopisu za pfedem sjednany kurz k pfedem sjednanému datu v budoucnosti.

e) indexovy futures, tj. dohoda dvou stran o ndkupu nebo prodeji pfedem stanoveného mnozstvi finan¢niho
aktiva (finanéniho indexu) za pfedem sjednany kurz k pfedem sjednanému datu v budoucnosti.

Fond
FWR Private Equity Fund |, uzavieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Investicni spolecnost
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle, IC 29146739, zapsand
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 18837, obhospodarovatel Fondu

GMP
Spole¢nost GMP Sarl se sidlem 18 rue de I'Eau, 1449 Lucemburk, Lucemburské velkovévodstvi, kterd je
obhospodarovatelem GPEF IV

GPEF IV

Genesis Private Equity Fund IV zalozeny vrezimu lucemburského zdkona z10. srpna 1915 o obchodnich
spole¢nostech za Ucelem vykonu podnikdni v roli investora, zejména za Ucelem identifikace, vyjednavdni,
provdadéni, kontroly a realizace investic a vykonu vSech funkci a jedndni s tim souvisejicich.

Konzervativni ndstroj

Dluhopis (s vyjimkou dluhopist neinvesti¢niho stupné a dluhopisl bez pfidéleného Ratingu), obdobny Cenny papir
predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢dstky, ndstroj penézniho trhu, sjednané Reverzni repo, bankovni vklad Ci
ndstroj nesouci obdobnou miru rizika, véetné Cennych papirl dluhopisovych fondd (s vyjimkou fondd zamérenych
na dluhopisy neinvesti¢niho stupné a dluhopisy bez pridéleného Ratingu) a Cennych papirli fondd penézniho trhu.
Za Konzervativni ndstroj se povazuje rovnéz Finanéni derivat a podkladové aktivum tohoto Finanéniho derivaty,
je-li timto podkladovym aktivem Konzervativni ndstroj dle pfedchozi véty, resp. finan¢ni aktivum vézané na index
dluhopisového ¢i penézniho trhu (s vyjimkou indext dluhopisti zamérenych na dluhopisy neinvesti¢niho stupné ¢i
dluhopisy bez pfidéleného Ratingu), resp. urokovou sazbu &i Urokovy vynos. Klasifikace investi¢niho ndstroje na
zdkladé pridéleného Ratingu se uplatiiuje v okamziku, kdy byl tento investi¢ni ndstroj naposledy pofizen do
majetku Fondu a Rating je ddle sledovdn po celou dobu drzeni investi¢niho ndstroje v ramci kontroly a
vyhodnocovdni kreditniho rizika. V pfipadé, ze po nabyti investi¢niho ndstroje do majetku Fondu dojde ke snizeni
Ratingu pod investi¢ni stupen nebo ztrdté Ratinguy, je investi¢ni ndstroj v primérené Ihité proddn (popf. dle jeho
povahy jinak zcizen), pokud je dalSi drzeni tohoto investi¢niho ndstroje vyhodnoceno jako rizikové, pficemz je vzdy
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bradna v dvahu zejména mira kreditniho rizika souvisejici s drzenim takového investi¢niho ndstroje v majetku
Fondu, aktudini trzni likvidita tohoto ndstroje, cenové podminky pro jeho prodej a rovnéz objem majetku Fondu,
ktery tvofi dany investi¢ni ndstroj.

Narizeni
Nafizeni vlddy ¢. 243/2013 Sb., o investovdni investi¢nich fondd a o technikdch k jejich obhospodarovadni,
v platném znéni

Nafizeni provadéjici AIFMD

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se doplfiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovdni cinnosti,
depozitdre, pdkovy efekt, transparentnost a dohled

Narizeni SFTR
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti obchod(
zajistujicich financovadni a opétovného pouziti a o zméné nafizeni (EU) €. 648/2012

Navazujici evidence

Evidence investi¢nich ndstroji ve vztahu k Podilovym listm navazujici na Samostatnou evidenci vedend dle
prislusnych pravnich predpis(i (nebo obdobnd zahrani¢ni evidence). Navazujici evidence je zpravidla vedena
jednotlivymi Distributory, ale miZe byt vedena i jinymi osobami.

Obchodni den
Den, jehoz vyhl&seny kurz bude pouZit pro vyddni nebo odkup Podilovych listd Fondu. Obchodnim dnem je kazdy
pracovni den v Ceské republice.

Ozndmeni o zahdgjeni nabizeni

Investi¢ni spole¢nost ¢ini v souladu se Statutem toto prvni ozndmeni o zahdjeni nabizeni Podilovych list{, s tim,
Ze je mozno podle rozhodnuti Investi¢ni spole¢nosti za dobu existence Fondu ¢init dalsi takovato ozndmeni, a to
tak, Ze bude doplnén Statut Fondu.

1. Ozndmeni o zahdjeni nabizeni

datum zahdjeni nabizeni: 18.1.2021
datum, ke kterému bude zahdjeno pfijimani zddosti o vyddavdni PL: 18.1.2021
datum, ke kterému bude ukonceno pfijimdni zddosti o vyddvdni PL: 29.4.2021
datum pocdtku obdobi, ve kterém budou v Obchodni den Investi¢ni spole¢nosti 18.1. 2021

pfijimany Zadosti o vydani, PL za 1K¢:

datum konce obdobi, ve kterém budou v Obchodni den Investi¢ni spoleénosti 29.4.2021
pfijimany Zadosti o vydani, PL za 1K¢:

datum vypordddni zddosti o vyddani PL za 1 KE: 30. 4. 2021

datum, pro které bude vyhldSena prvni aktudlini hodnota PL: 31.12. 2021

Podilové listy jsou vyddvdny pouze ve vySe stanoveném obdobi, popf. do
dosazeni objemu 500 mil. CZK v tomto obdobi.

2. Ozndmeni o zahdjeni nabizeni

datum zahdjeni 2. obdobi nabizeni: 1. 4.2022

datum, ke kterému bude zahdjeno 2. obdobi pfijimani Zadosti o vydavani PL: 1. 4.2022

datum, ke kterému bude ukonceno 2. obdobi pfijimani zadosti o vyddvdani PL: 27.4.2022

datum vypordaddni zadosti o vyddni PL v 2. obdobi: Pfedpoklad 15. 5. 2022

Podilové listy jsou vyddavdany pouze ve vySe stanoveném obdobi, popf. do dosazeni celkového objemu
(ekvivalent) 20 mil. EUR ve Fondu.

Podilnik
Vlastnik Podilového listu

Podilovy list
Podilovy list Fondu
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Pracovni den
Kazdy pracovni den, ktery je pracovnim dnem v Ceské republice

Rating

Nastaveni limit( Ratingu vychdzi ze stupnic ratingovych agentur Standard and Poor's, Fitch Ratings a Moody's.
Pro posouzeni konkrétniho néstroje je nutny rating alespon jedné z uvedenych agentur. Jsou-li k dispozici ratingy
vice agentur, je rozhodujici druhé nejhorsi z udélenych hodnoceni. Pro hodnoceni dluhopisl se pouzivaji ratingy
v uvedeném poradi: 1. rating emise; 2. rating dlouhodobych zdvazk(i emitenta v méné emise; 3. rating
dlouhodobych zdvazkl emitenta; 4. rating dlouhodobych zdvazk( rucitele v méné emise; 5. rating dlouhodobych
zavazk( rucitele. Plati, Ze pokud neni k dispozici rating prvni v pofadi, pouzije se rating ndsledujici v poradi.
V pfipadé podfizenych dluhopisli se pfi stanoveni Ratingu postupuje obdobné s tim, Ze pofadi ratingl je
ndsledujici: 1. rating emise; 2. rating podfizenych zdvazk( emitenta; 3. rating dlouhodobych zdvazk( rucitele nebo
rating podfizenych zdvazkl rucitele podle charakteru ruceni (nepodfizené nebo podfizené ruceni). Zdroje
jednotlivych ratingli pro stanoveni vysledné hodnoty Ratingu voli Investi¢ni spolec¢nost podle své Gvahy tak, aby
byla zajiSténa co moznd nejvyssi vypovidaci schopnost vysledného hodnoceni.

Repo

Prevedeni Cennych papird za penézni prostfedky se soucasnym zdvazkem prevzit tyto Cenné papiry ke
stanovenému datu za ¢dstku rovnajici se pdvodnim penéznim prostfedkim a Groku; Repem je rovnéz prodej se
soucasnym sjedndnim zpétného ndkupu nebo poskytnuti ptjcky Cennych papird zajisténé penéznimi prostredky.

Repo obchod
Repo nebo Reverzni repo

Reverzni repo

Nabyti Cennych papirl za penézni prostfedky se soucasnym zdvazkem prevést tyto Cenné papiry ke
stanovenému datu za ¢dstku rovngijici se prevedenym penéznim prostfedkim a Groku; Reverznim repem je
rovnéz ndkup se souc¢asnym sjedndnim zpétného prodeje nebo pfijeti pljcky Cennych papirli zajisténé penéznimi
prostiedky.

Rozhodny den

Den, urcujici ndrok Podilnika na vyplatu Dividendy. Podilnici, ktefi maji k tomuto dni na uctech vlastnika
v Samostatné evidenci nebo na Uctech vlastnika v Navazujici evidenci evidované Podilové listy, maji ndrok na
vyplaceni Dividendy podle rozhodnuti pfedstavenstva Investi¢ni spole¢nosti za podminek uvedenych v tomto
Statutu.

Samostatna evidence
Samostatnd evidence investi¢nich ndstroji vedend ve vztahu k Podilovym listdm dle pfislusnych prdvnich
predpis Investic¢ni spolec¢nosti

Sdéleni klicovych informaci

Sdéleni kli¢ovych informaci ve smyslu Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1286/2014 ze dne 26.
listopadu 2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktl a
pojistnych produkt(l s investi¢ni slozkou (PRIIPS), ve znéni pozdéjsich predpisl

Smérnice AIFMD
Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o sprdvcich alternativnich investi¢nich
fondl a 0 zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) €. 1060/2009 a (EU) €. 1095/2010.

Statut
Tento dokument, ktery obsahuje informace o zplsobu investovani Fondu a dalsi informace nezbytné pro
investory k pfesnému a sprdvnému posouzeni investice

Vyhlaska o vedeni evidence
Vyhlaska €. 58/2006 Sb., o zplisobu vedeni samostatné evidence investi¢nich ndstrojd a evidence navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich ndstrojl

ZISIF
Zdkon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni

ZPKT
Zd4kon €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, v platném znéni
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FOND KOLEKTIVNiHO INVESTOVANI

Oznaceni podilového fondu

FWR Private Equity Fund |, uzavieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Zkrdcené oznaceni Fondu: FWR Private Equity Fund |

Standardizovany mezindarodni identifikator (LEI)

LEI: 315700TG52HDMKVEEOS59

Den vzniku Fondu

Fond vznikl dnem zdpisu do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni
1.1.2021.

Dalsi idaje o Fondu

Fond je uzavienym podilovym fondem, ktery neni pravnickou osobou a je vytvofen na dobu 12 let a tfi mésica.
Dnem zruSeni fondu je 31. 3. 2033. Nerozhodne-li Investi¢ni spolec¢nost do uplynuti této doby, zda Fond vstoupi do
likvidace nebo se pfeméni na otevieny podilovy fond nebo akciovou spolecnost s proménnym zdkladnim
kapitalem, popf. akciovou spole¢nost, vstoupi Fond po uplynuti této doby do likvidace. Fond je fondem
kvalifikovanych investord. Nejednd se o Fidici ani podfizeny fond.

OBHOSPODAROVATEL

Obhospodarovatel Fondu - Investi¢ni spolec¢nost

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4, Ceska republika, IC: 29146739, vznikla 21.
prosince 2012, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 18837.
Investi¢ni spole¢nost je zapsand v seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeném CNB podle § 596 pism. a) ZISIF. Vyse
zdkladniho kapitdlu ¢ini 40 000 000, - K¢, splaceno je 100 %.

Rozhodnuti o povoleni k €¢innosti Investi¢ni spole¢nosti
Investi¢ni spole¢nost ziskala povoleni k ¢innosti na zdklad& rozhodnuti CNB ze dne 9. dubna 2013, &j.
2013/4256/570, které nabylo pravni moci 9. dubna 2013. Bod 1. vyroku uvedeného rozhodnuti (pfedmét podnikdni)

byl nahrazen rozhodnutim CNB ze dne 21. bFezna 2014, &j. 2014/2974/570, které nabylo pravni moci 21. bfezna
2014.

Konsolidac¢ni celek

Investi¢ni spolec¢nost je soucdsti konsolidacniho celku Raiffeisenbank. Konsolidovand uGcetni zdvérka
Raiffeisenbank zahrnuje v souladu s IFRS vSechny dcefiné spole¢nosti plnou metodou a pridruzené spole¢nosti
ekvivalenéni metodou. Majoritnim viastnikem Raiffeisenbank je rakouskd finan¢ni instituce Raiffeisen Bank
International AG.

Seznam vedoucich osob Investicni spole¢nosti

Ing. Jaromir Sladkovsky, pfedseda pfedstavenstva a generdlni feditel
Ing. Lucie Osvaldovq, ¢len predstavenstva
Ing. Michal Ondruska, ¢len predstavenstva

Seznam osob povéFenych Fizenim nemovitostnich fondi Investi¢ni spole¢nosti

V ramci Investi¢ni spolecnosti jsou ve smyslu § 21 odst. 5 ZISIF povéreny fizenim nemovitostnich fondl tyto
osoby:

Vit Svoboda, MSc, realitni portfolio manazer
Ing. Jifi Kruncl, Chief Financial Officer

Pfedmét podnikani Investi¢ni spolecnosti
Investiéni spole¢nost miZe v rozsahu uvedeném v povoleni ud&leném Ceskou ndrodni bankou

a) obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy, ¢imz se rozumi sprdva majetku Fonduy,
v€etné investovdni na Ucet Fondu, a Fizeni rizik spojenych s timto investovdnim,

b) provddét administraci investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu.
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Spole¢nost je opravnéna presdhnout rozhodny limit.
Seznam obhospodafovanych investic¢nich fondi

Seznam investi¢nich fond{ obhospodarovanych Investi¢ni spole¢nosti je uveden ve vyrocni zprdvé Investi¢ni
spolecnosti dostupné na www.rfis.cz.

ADMINISTRATOR

Administraci Fondu provddi Investi¢ni spole¢nost. Investi¢ni spole¢nost jako administrdtor Fondu vykondava
v8echny cinnosti administrace ve smyslu pfislusnych ustanoveni ZISIF, pokud jejich vykonem neni povérena
v souladu s timto Statutem jind osoba. Jednd se zejména o vedeni Gcetnictvi, ocerovani majetku a dluhd Fondu,
vypocet aktudini hodnoty Podilového listu, uverejfiovani, zpfistupfiovani a poskytovdani Udajd a dokumentd
Podilnikiim a jinym osobdm, oznamovani tdajd a poskytovéni dokument(i CNB a vedeni evidence zaknihovanych
Podilovych listd ve formé samostatné evidence, rozdélovdni a vypldceni vynost z majetku Fondu a zajistovani
vyddavdni, vymeény a odkupovdni Podilovych list(.

AUDITOR

Deloitte Audit s.r.o., se sidlem Praha 2, Italskd 2581/67, PSC 120 00, Ceskd republika, ICO: 49620592, DIC:
CZ49620592, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka: 24349.

POVERENi JINEHO VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI OBHOSPODAROVANi NEBO ADMINISTRACE

Udaje o povéFené osobé

Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4, Ceskd republika, IC: 49240901, zapsand v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 2051.

Cinnosti vykondvané povéFenou osobou

Investi¢ni spoleCnost svéfila Raiffeisenbank a.s. na zdkladé pfislusnych smluv ¢daste¢né i zcela ndsledujici

¢innosti:

a) nabizeni investic do Fondu na tzemi Ceské republiky (véetné plnéni vybranych informaénich povinnosti viici
investordm),

b) interni audit.
Z4dna edst majetku Fondu neni Raiffeisenbank a.s. spravovdna.

DEPOZITAR
Udaje o DepozitaFi
Raiffeisenbank a.s. se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4, IC 49240901, zapsand v obchodnim rejstFiku

vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2051. Depozitdr je zapsdn v seznamu depozitdfl investi¢niho
fondu vedeném CNB dle § 596 pism. d) ZISIF.

Zdakladni ¢innosti a povinnosti Depozitdare, vymezeni jeho odpovédnosti

Depozitdr Fondu je povinen zejména mit v opatrovdni majetek Fondu, zfidit a vést penézni i¢ty a evidovat pohyb
veskerych penéznich prostredkl nadlezicich do majetku Fondu, a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku
Fondu. Ddle vykondvd kontrolni ¢innost zejména ve vztahu k vyddvani a odkupovdni Podilovych listd, vypoctu
aktudlIni hodnoty Podilového listu, ocenovani majetku Fondu, vypldceni protipinéni obchodd s majetkem Fondu,
vynos( plynoucich pro Fond a provdadéni prikazt Investi¢ni spolecnosti smérujicich k nabyti nebo zcizeni véci
v majetku Fondu.

Depozitdf Fondu, ktery Investicni spole¢nosti, Fondu nebo Podilnikovi zplisobi Ujmu porusenim své povinnosti
stanovené nebo sjednané pro vykon jeho Cinnosti jako depozitdre, je povinen ji nahradit. Povinnosti k nahradé
podle pfedchozi véty se Depozitdr zprosti jen, prokdze-li, Ze Ujmu nezavinil ani z nedbalosti.

Dojde-li ke ztrdté investi¢nich ndstrojl, které md Depozitdrf v opatrovdni nebo Uschové, Depozitar nahradi Fondu
bez zbytecného odkladu Ujmu z toho vzniklou; pfitom nerozhoduje, zda Depozitdr povéril vykonem nékteré
¢innosti jiného. Nebyla uzaviena dohoda mezi Depozitdfem a osobou, kterou povéfil vykonem nékterych svych
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¢innosti, na jejimz zakladé by ujmu podilnikiim zplsobenou v souvislosti se ztrdtou investi¢nich ndastrojd hradila
tato osoba.

Depozitdi delegoval Uschovu nebo jiné opatrovdni zahrani¢nich investi¢nich ndstroji na osoby se sidlem
v Clenském staté Evropské unie oprdvnéné k poskytovdni investi¢nich sluzeb, a to podle druhu investi¢niho
ndstroje, zemé emitenta nebo trhu, na némz byl dany investi¢ni ndstroj nakoupen. Depozitdf mad zfizeny UGcty
cennych papird u uvedenych subjektl a na téchto Uctech cennych papirl jsou oddélené evidovany cenné papiry
klientl (tedy i Fondu) od cennych papirl Depozitdre. Za timto Ucelem vede Depozitdf ve své evidenci nezbytné
zdznamy a pisemnosti. Delegaci neni dotéena odpovédnost Depozitdre za Uschovu a jiné opatrovani majetku
Fondu.

Konsolidac¢ni celek

Spolecnost Raiffeisenbank a.s. ma 2 akciondre. Drzitelem 75 % akcii Raiffeisenbank a.s. je spole¢nost Raiffeisen
CEE Region Holding GmbH, se sidlem Am Stadtpark 9, Viden, Rakousko, a drzitelem 25 % akcii Raiffeisenbank a.s.
je spole&nost RLB 00 Sektorholding GmbH, se sidlem Europaplatz 1a, 4020 Linec, Rakousko. Konsolidovana uéetni
zavérka Raiffeisenbank a.s. zahrnuje v souladu s Mezindrodnimi standardy pro financni vykaznictvi (IFRS) dcefiné
spole¢nosti plnou metodou a ddle pridruzené a spolecné fizené spolecnosti ekvivalen¢ni metodou. Do
konsolidace vSak nejsou zahrnuty veskeré dcefiné, pridruzené a spole¢né Fizené spolecnosti z ddvodu
nevyznamnosti nékterych z nich.

INVESTICNi STRATEGIE

Investicni cile

Cilem investicni strategie Fondu je dlouhodoby rlist kapitdlu méreny v CZK, a to zejména prostiednictvim investic
do GPEF IV.

Cilem investi¢ni strategie GPEF IV je dosdhnout zhodnoceni majetku GPEF IV investicemi typu private equity
v souladu se svymi zakladelskymi dokumenty, s tim, Ze jeho investi¢ni strategie je popsdna v odst. 8.4 a Pfiloze €.
1tohoto Statutu.

Dosazeni investi¢niho cile Fondu bude uskute¢hovano investovanim majetku Fondu pfi dodrzovdni ndsledujicich
limitd/podminek:

a) 0% -100 % cCisté hodnoty aktiv Fondu mohou tvofit investice do GPEF IV.
b) 0% -100 % Cisté hodnoty aktiv Fondu mohou tvofit Konzervativni ndstroje.
c)  maximaini limit oteviené FX expozice je 100 % Cisté hodnoty aktiv Fondu.

d) Vrdmci své investi¢ni strategie mize Fond v podstatném rozsahu investovat do Financnich derivat(,
popf. do investi¢nich ndstroji s vnorenym pdkovym efektem.

VySe zminény investi¢ni cil a technika jeho dosaZeni neni zarukou vykonnosti Fondu.
Fond je spravovdn aktivné a nezamysli kopirovat zadny urcity index nebo ukazatel.

Penézni prostfedky Fondu se umistuji s odbornou péci tak, aby byla zaru€¢ena bezpecnost, kvalita, likvidita a
rentabilita majetku Fondu jako celku. Investi¢ni spolec¢nost vSak nem(ize garantovat dosaZeni investi¢niho cile a
zadné zdruky tretich stran za Gcelem ochrany investord nejsou poskytovany.

Investicni politika

Investi¢ni spolec¢nost miZze jménem a na Ucet Fondu realizovat ¢i sjedndvat:

a) investice do GPEF 1V,

b) investice do Konzervativnich ndstroj(,
c) Finanéni derivaty,

d) Repo obchody.

Rizika spojend s vyuzitim Financnich derivatd jsou zohledriovdna s ohledem na typ podkladovych aktiv Finanéniho
derivatu. V ramci schvdlené investi¢ni strategie, typu Finanéniho derivdtu a pfip. podkladového aktiva Finan¢niho
derivatu Investic¢ni spole¢nost vyhodnocuje likviditu, vysi oteviené pozice, protistranu apod.

Soucdsti investicni strategie Fondu neni zohledfiovani specifickych kritérii spole¢ensky odpovédného investovani
(,Environmental”, ,Social”, ,Governance” - ESG kritéria) ani zaclenovdni rizik udrzitelnosti. Fond tak pro posouzeni
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jednotlivych investic nebere v Uvahu tato nefinancni kritéria, ani je specificky nesleduje, a tedy ani nepovazuje
nepriznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti (ESG kritéria) za relevantni pro tento Fond,
resp. pro ndvratnost investice do néj. Dlvodem je skutecnost, Ze zohlednéni nefinancnich kritérii je soucdsti
investi¢ni strategie jinych fond obhospodarovanych Investi¢ni spolecnosti, u nichZ jsou samotné faktory
udrzitelnosti, rizika tykajici se udrzitelnosti a dopady téchto rizik na ndvratnost investice v rlizné mife brdny
v potaz. Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohledhuji kritéria EU pro environmentdiné
udrzitelné hospoddiské ¢innosti. Fond neprosazuje enviromentdini nebo socidlni viastnosti ve smyslu ¢l. 8
nafizeni 2019/2088/EU, ani nesleduje cil udrzitelnych investic ve smyslu €l. 9 nafizeni 2019/2088/ EU.

Investicni limity

Investic¢ni spole¢nost je povinna pfi investovdni majetku Fondu a rozkldddani rizika spojeného s kolektivhim
investovdnim dodrZet vSechna ustanoveni ZISIF a Nafizeni platnd pro fondy kvalifikovanych investord.

Investi¢ni spole¢nost pfi investovdni majetku ve Fondu dodrzuje vedle investi¢nich limitd uvedenych v odst. 8.1.3

rovnéz ndsledujici limity omezuijici a rozkladaijici riziko:

a) neni-li ve Statutu uvedeno jinak, nelze investovat vice nez 10 % Cisté hodnoty aktiv Fondu do investi¢nich
Cennych papirt a néstroji penézniho trhu vydanych jednim emitentem (emitenti tvoFici koncern se pro Ucely
tohoto Statutu povazuji za jednoho emitenta),

b) hodnota jednotlivé pozice v dluhopisech emitovanych Ceskou republikou, Elenskym statem Organizace pro
ekonomickou spoluprdci a rozvoj (OECD), centrdini bankou takového statu & mnohostrannou rozvojovou
bankou nebo mezindrodni organizaci, jejimz ¢lenem je ¢lensky stat OECD, nesmi prekrocit 30 % Cisté hodnoty
aktiv Fondu,

c) pohleddvky na vyplatu penéznich prostfedkl z uctu v ¢eské nebo cizi méné za jednou z osob uvedenych v §
72 odst. 2 ZISIF, typicky vklady u bank v Ceské republice &i jiném &lenském staté, nesméji tvofit vice nez 20 %
Cisté hodnoty aktiv Fondu, pficemz jejich doba do splatnosti nesmi prekrocit 1 rok,

d) Cenné papiry vydané jednim fondem mohou tvofit az 100 % Cisté hodnoty aktiv Fondu,

e) soucet:

i.  investic do investi¢nich cennych papiri vydanych jednim emitentem (s vyjimkou dluhopist emitovanych
Ceskou republikou), ndstrojd penézniho trhu a Finanénich derivatd, jejichz podkladovym aktivem jsou
tyto investi¢ni cenné papiry,

ii.  vkladd u tohoto emitenta a

iii.  rizika spojeného s timto emitentem jako druhou smluvni stranou pfi operacich s Finanénimi derivaty a
Repo obchody nesmi pfesdhnout 60 % Cisté hodnoty aktiv Fondu,

Repo obchod s vyuZitim majetku Fondu Ize sjednat pouze s pfipustnou protistranou ve smyslu Nafizeni, kterd
byla schvdlena internim postupem Investi¢ni spole¢nosti, s tim, Ze zemi plivodu protistrany musi byt Ceskd
republika nebo jiny Clensky stdt. Repo obchod nelze sjednat s protistranou, jejiz Gvérové hodnoceni je
neinvesti¢niho stupné. Repo obchod Ize sjednat jen tehdy, Ize-li zdvazek z néj vypovédét bez vypovédni doby
nebo s vypovédni dobou kratsi nez 7 dni. Maximdlni podil Cisté hodnoty aktiv Fondu, ktery Ize vyuzit pro Repo
obchody, ¢ini 80 %. Pfedpoklddany podil Cisté hodnoty aktiv Fondu, ktery bude pro Repo obchody vyuzivan, €ini
10 %. Pfi Repo obchodech neni vyuzivdn kolaterdl. Podkladovd aktiva Repo obchodU jsou standardné evidovdna
na majetkovém Gctu Fondu u Depozitdre. Veskeré pFipadné vynosy z Repo obchodU jsou pfijmem Fondu, s tim, Ze
z majetku Fondu jsou pfi sjedndvdani Repo obchodl hrazeny souvisejici poplatky a ndklady, které spocivaji
zejména ve sjednané Urokové sazbé Repo obchodu odpovidajici aktudinim trznim podminkdm. PFi sjedndvdni
Repo obchodl jsou respektovdna opatieni § 30 az 33 Nafizeni.

Limit pro vyuziti pdkového efektu je stanoven na 290 % Cisté hodnoty aktiv. Miru vyuziti pdkového efektu se
rozumi Ciselny udaj vypocteny jako podil celkové expozice Fondu vici riziku a fondového kapitdlu. Celkovd
expozice Fondu v0ci riziku se vypocte zdvazkovou metodou a metodou hrubé hodnoty aktiv. Je-li prekrocen
v disledku zmén redlnych hodnot, upravi se expozice Fondu bez zbyte¢ného odkladu tak, aby mira vyuziti
pdakového efektu neprekracovala tento limit.

Vypocet celkové expozice Fondu se provadi v souladu s €l. 6 az 11 a pFilohy | az Ill Nafizeni provadeéjiciho AIFMD s
tim, Ze § 44 odst. 1 Nafizeni se pouzije obdobné.

Po dobu 6 mésicl ode dne vzniku Fondu se Ize odchylit od limitd uvedenych v odst. 8.3.2 az 8.3.4.
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Investicni strategie GPEF IV

Fond se v GPEF IV U¢astni jako spole¢nik, ktery odpovidd za zdvazky GPEF IV do vySe svého nesplaceného vkladu
do zdkladniho kapitdlu. GPEF IV po dobu zhruba péti aZ Sesti let od svého vzniku vyhleddvad a realizuje investice,
s tim, Ze v tomto obdobi dochdzi k ziskdvani finanénich prostfedk( na tyto investice ze strany spole¢niki GPEF
IV ve formé spldtek jimi upsaného zdkladniho kapitdlu. Poté ndsleduje péti az Sestileté obdobi realizace vynosu
zinvestic, ktery pak mlze byt vypldcen spolecnikim GPEF IV. Po skonceni doby existence GPEF IV je mezi
spole¢niky rozdélen pfipadny vynos a majetek GPEF IV zplsobem popsanym v zakladatelskych dokumentech
GPEF IV.

GPEF IV investuje do malych a stfednich podnik( a podnik( se stfedni trzni kapitalizaci, které maji silny potencidl
pro navyseni hodnoty investice a maji sidlo v Ceské republice nebo na Slovensku, s moznosti investovat az 30 %
prostredk, k jejichz vlozeni do GPEF IV se investoti zavdzali, v Polsku, Mad'arsku a Rakousku.

GPEF IV je spravovan GMP, kterd jednd na jeho ucet. GPEF IV byl zalozen za Ucelem podnikdni, kde GPEF IV
vystupuje jako investor. Realizace investi¢ni strategie zahrnuje predevsim identifikaci, provéfovdni, vyjednavani,
provddéni a kontrolu investic a dalsi nakladdni s nimi, jako je jejich prodej, vyuziti, vyména nebo vyplata vynosu.
Investice jsou provadény zejména ndkupem, Upisem, akvizici, prodejem a jinym nakladdnim s akciemi, obligacemi,
konvertibilnimi pGjckami na akcie ¢i jinymi druhy podilll ve spole¢nostech neobchodovanych na regulovaném
trhu. Ddle se mizZe jednat o poskytovdni pljcek takovym spolecnostem, at zajisténych nebo bez zgjisténi, a to
v souvislosti s poskytnutim kapitdlu nebo kapitdlovych prostfedkl témto spole¢nostem. Cilem vySe uvedeného
je dosazeni vynosu pro spole¢niky GPEF IV. Podrobnosti o investi¢ni strategii GPEF IV jsou uvedeny v Pfiloze €. 1
tohoto Statutu. Zména investi¢ni strategie GPEF IV se nepovazuje za zménu investi¢ni strategie Fondu.

Charakteristika typického investora

Fond je urcen pro kvalifikovaného investora se zkuSenosti s investovanim na kapitdlovém trhu a dostatecnymi
znalostmi pro posouzeni a vyhodnoceni rizik spojenych s investovanim do struktur typu private equity, ktery je
ochoten akceptovat vysokou miru rizika spojenou s investicemi do Gzkého okruhu vybranych subjekt(, pricemz
tyto investice mohou vykazovat velmi nizkou likviditu.

Investi¢ni horizont Fondu je 10 - 12 let a jednd se o uzavreny fond, kde musi investor brdat v ivahu skutecnost, ze
aZ na vyjimky stanovené timto Statutem nebo zdkonem, neni mozné po uvedenou dobu z Fondu vystoupit.

Investice do Fondu miZe byt verejné nabizena, ale jeho podilnikem se mlze stdt pouze kvalifikovany investor ve
smyslu ZISIF.

INFORMACE O RIZICiCH

Rizikovy profil Fondu

Investice do private equity jsou vysoce rizikové. Hodnota Ucasti Fondu v GPEF IV a kurzy cennych papird na
kapitdlovych trzich mohou klesat i stoupat a jejich vyvoj nelze predvidat. Vynosy dosazené v minulosti nejsou
zdrukou pro dosazeni stejnych vynosu v budoucnosti. Investi¢ni spole¢nost se snazi minimalizovat rizika spojend
s investovdnim do cennych papirl a zvy$ovat pravdépodobnost dosazeni vynosu. Uspéch investice, ani
ndvratnost investované &dstky vSak nejsou zaruéeny. Riziko (odpovédnost) Podilnik(l je omezeno vysi jejich
investice do Fondu.

Podilnici by méli uvdzit a ubezpecit se ohledné rizika investovdni do Fondu. Obecné by méli Podilnici uvazit
predevsim nasleduijici rizika (rizikové faktory): riziko souvisejici s povahou investice do private equity (zejména
prostFednictvim GPEF V), riziko nedostatecné likvidity, GUvérové, ménové, trzni, riziko rozvijenich se trhi, derivatl
(viz nize).

Investice do Fondu je uréena k zabezpeceni vynosu v souladu s investi¢nim horizontem Fondu a neni vhodnd pro
krétkodobou spekulaci. Podilnici nemohou ze své investice o¢ekdvat ziskdani kratkodobych ziskd.

AktudlIni hodnota Podilového listu (a tedy i hodnota investice) mize v porovndni s jeho pofizovaci cenou klesat
nebo stoupat.

Rizikovy profil Fondu vychdzejici z poméru rizika a vynos je vyjddien pfedevsim souhrnnym ukazatelem rizik (tzv.
SRI):
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Jakd podstupuji rizika a jakého vynosu bych mohl dosdhnout?

Souhrnny ukazatel rizik 1 2 3 4 5 6 7
NiZzSi riziko VysSi riziko

Ukazatel rizik pfedpoklddd, Ze si produkt ponechdte po dobu 12 let. Riziko produktu s investi¢ni slozkou mize
byt vyznamné vyssi nez to, které je uvedeno v souhrnném ukazateli rizik v pfipadé, Zze produkt s
investi¢ni slozkou neni drZzen po doporuc¢enou dobu drZeni. Produkt je nelikvidni, nemizZete inkasovat
predcasné.

Pro Fond jsou vécné vyznamnd rizika investic private equity (prostfednictvim GPEF V), riziko nedostatecné
likvidity, uvérové, ménové, trini, riziko rozvijenich se trhi a derivatd. Tento produkt nezahrnuje Zddnou ochranu
proti trznimu a kreditnimu (Gvérovému) riziku, takze byste mohli pfijit o Eést svych investic nebo o vSechny.

Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika tohoto produktu ve srovndni s jinymi produkty. Ukazuje, jak
je pravdépodobné, Ze produkt pfijde o penize v disledku pohybl na trzich, nebo protoze Vdm nejsme schopni
zaplatit. Zatadili jsme tento produkt do tfidy 6 ze 7, coz je druhd nejvyssi tfida rizik. To Fadi mozné ztrdty budouci
vykonnosti na vysokou Uroven a je velmi pravdépodobné, Ze vynos mohou negativné ovlivnit nepfiznivé trzni
podminky.

Nebudete moci realizovat zpétny odkup prfedcasné. Existuje dlouhd doba pro zruSeni investice. Pokud nejsme
schopni zaplatit Vam dluznou ¢astku, mohli byste pfijit o veSkeré své investice.

Specificka rizika spojend s investici do GPEF IV

Koncentracni riziko a nizkd diverzifikace - Fond mdze investovat az 100 % cisté hodnoty aktiv do Gcasti v GPEF
IV. S tim je spojené zejména vysoké koncentracni riziko a riziko nizké diverzifikace investice. Vzhledem k tomu, ze
GPEF IV investuje pfevdazné v regionu Stfedni Evropy, miZze byt hodnota investice negativné ovlivnéna zejména
politickou ¢i ekonomickou situaci v tomto regionu. Obdobné muize toto riziko nastat v disledku koncentrace
investic GPEF IV do Uzce vymezeného ekonomického sektoru pfislusného trhu.

Vysoké ndklady v pocdtecni fézi existence Fondu - Investi¢ni strategie GPEF IV je nastavena tak, Ze v prvnim
obdobi jeho existence (predpoklad je po dobu az 5 let od vzniku Fondu) jsou od spolecnikll vybirdny finanéni
prostfedky na realizaci investic, které nebudou po néjakou dobu pfindset ocekdvany vynos. Z tohoto ddvodu je
mozné, Ze Fond bude v tomto obdobi ve ztraté a zhodnoceni investice bude zdporné.

Riziko chyby v procesu due diligence - Investice do private equity jsou vysoce rizikové, zejména mize dojit
k situaci, kdy v disledku nedostatku informaci ¢i z jinych divod( budou nesprdvné zhodnoceny poméry v cilové
spolec¢nosti, do niz GPEF IV investuje, jeji finanéni situace nebo obchodni model a tato spolecnost nepfinese
ocekdvané zhodnoceni investice ¢i bude generovat ztrdtu, toto i prfes vynaloZeni ndlezité péci pfi procesu
provérky cilové spole¢nosti vysoce profesiondlnimi odbornymi poradci (due diligence).

Nizky podil na fizeni aktivit GPEF IV - VySe Gcasti Fondu v GPEF IV neumoziiuje fizeni aktivit GPEF IV, jeho sprdvce,
dalSich subjektl zapojenych do jeho fungovdni a ostatnich spole¢nikl GPEF IV, z ¢ehoZ plyne riziko, Ze Fond
nebude schopen zasahovat do fungovdni GPEF IV zplsobem, ktery odvrati pfipadnou Gjmu a ztrdtu hodnoty
investice.

Riziko plynouci z formy Ucasti - Fond investuje prostfednictvim ucasti v GPEF IV, ktery funguje obdobné jako
spole¢nost s ru¢enim omezenym. Znamend to, Ze investice Fondu md povahu vkladu do zdkladniho kapitdlu
upsaného pfi zalozeni a dalSich investicich do GPEF IV, z ¢ehoZ plyne mimo jiné skutecnost, ze Fond odpovidd za
zAvazky GPEF IV do vySe nesplacené Cdsti tohoto vkladu, tedy az do vyse 100% cisté hodnoty aktiv Fondu. To
znamend, ze hodnota této investice mizZe vyrazné poklesnout.

Riziko plynouci z nestandardnich zdvazkd Fondu - Fondu mohou z G€asti v GPEF IV plynout prdva a zejména
povinnosti, které nejsou jinak na trhu nebo v ceském pravnim Fadu obvyklé (napf. povinnost doplnit zakladni
kapitdl na zddost GPEF IV v krdtké lhaté, omezend dispozice s podilem, omezend moznost rozhodovat o
investicich a fungovdni GPEF IV, dalsi specifika plynouci z pravniho fédu Lucemburska ¢i dalSich pravnich rada,
nutnost spolupracovat s externimi prdvnimi poradci a ostatnimi spolec¢niky GPEF IV atp.), coz mlze vést
k nestandardnim situacim, z nichz vyplynou dodatec¢né ndklady, vysoké sankce nebo snizeni hodnoty investice Ci
vysokd ztrata majetku Fondu.

Omezend dispozice s podilem - V pfipadé investice do GPEF IV neni az na vyjimky mozné s podilem disponovat,
s tim, Ze pfipadny prodej podilu nebo vystoupeni z GPEF IV podléhd v Fadé pripadl schvdleni GMP nebo ostatnich
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spolec¢nikd GPEF IV a muze vést k sankcim uplatiovanym dle spolecenské smlouvy GPEF IV. To mUze vést ke ztrdté
hodnoty investice.

Moznost vypordddani zavazku ziskdnim redlného majetku - Zakladatelské dokumenty GPEF VI umozniuji, aby ve
vyjimecnych pfipadech bylo spole¢nikim plnéno nikoli v penézich, ale tak, Ze ziskaji ¢dst majetku GPEF IV. Toto
mUZe vést k situaci, kdy bude v majetku Fondu rediné aktivum (Uc¢ast ve spole¢nosti, nemovitosti, stroje, zafizeni,
know how apod.), které bude nelikvidni a jehoz hodnotu nebude mozno spolehlivé urcit. Pokud to budou pfislusné
pravni predpisy umozfiovat, je rovnéz mozné, Ze tento rediny majetek bude rozdélen mezi Podilniky, popf. mize
dojit k zdpoctu hodnoty tohoto majetku oproti pohleddvce na vyplaceni penéznich prostfedkll za odkup
Podilovych list( €i k jiné formé vyporaddni.

Riziko vysokych vstupnich a zejména vystupnich poplatk{ na Urovni Fondu - Je mozné, Ze v dlisledku Ucasti Fondu
v GPEF IV budou vuci Fondu uplatnény ze strany GPEF IV poplatky ¢i sankce souvisejici zejména s realizaci
investice do GPEF IV v pozdé&jSim terminu nez pfi vzniku GPEF IV, popf. souvisejici s neplnénim zdvazku Fondu
splatit upsany zdkladni kapitdl GPEF IV nebo nutnosti prodat podil v GPEF IV. Tyto poplatky a sankce mohou byt
preneseny na Podilnika ve formé vysokych vstupnich nebo vystupnich poplatkd, viz kapitola 14 Statutu.

Obecna rizika

Riziko nizké likvidity na drovni Podilnika - Fond je uzavifenym podilovym fondem. S podilovym listem tedy neni
spojeno prdvo na zpétny odkup podilového listu po dobu trvani Fondu, vyjma pfipad( uvedenych v tomto Statutu
¢i v zakoné. Podilnik tedy nebude oprdvnén pozddat o zpétny odkup Podilového listu dfive, nez po 10 letech ode
dne vzniku Fondu a nebude tedy do té doby schopen pfipadné limitovat vysi utrpéné ztraty, i realizovat vynos.

Riziko nedostatecné likvidity na urovni Fondu - Fond podstupuje riziko nedostatecné likvidity, spocivajici ve
skutecnosti, ze urcité aktivum nebude zpenézeno za pfiméfenou cenu nebo néktery majetek Fondu nebo
podkladovych fond(l nemusi byt vyproddn véas, coz mize nastat zejména v casech silnych turbulenci na
kapitélovych trzich. U nékterych fond(l nebo cennych papirl, do nichZz Fond pfipadné miZe investovat, mlize
v souladu s prévnim fadem jeho domovského stdtu dojit k déle trvajicimu pozastaveni odkupovdni podilovych
listd (akcii).

Prévni rizika - Fond musi splnit nejrliznéjsi pravni pozadavky, véetné pozadavk( plynoucich z relevantnich
zdkonUl, zejména zdkonl a dalich pravidel vztahujicich se ke kolektivnimu investovdni a danim, platnych
v zemich, kde Fond plsobi. Pokud by béhem existence Fondu doslo k jakékoliv zméné v téchto predpisech, mohou
mit nové prdvni pozadavky, kterym Fond a jeho Podilnici podléhaji, dopad na limity pro rozlozeni aktiv Fondu,
ndkladovou a vykonnostni slozku a zplsobit tak nesplnéni predpokladd (zejména vykonnosti) tak, jak byly
zamysleny a predpokladdny v rémci Statutu a dalSich dokumentt o Fondu v dobé zaloZeni Fondu.

Uvérova rizika (rizika defaultu) - Investice do dluhovych cennych papirli mohou byt vystaveny nepfiznivym
zméndm ve finanénich podminkdch emitenta nebo v obecnych ekonomickych podminkdch nebo vystaveny
nepredpoklddanému vzestupu Urokové miry, kterd mize zhorsit schopnost emitenta provddét platby drokl a
jistiny, zejména je-li emitent vice zadluZen. Schopnost emitenta plnit své zdvazky mize byt také nepfiznivé
ovlivnéna danym rozvojem spole¢nosti nebo neschopnosti emitenta dodrzet pldnované obchodni predpovédi
nebo nedostupnosti dalsiho financovdni. Rovnéz hospoddisky pokles nebo ndrlst Urokové miry mize zvysit
pravdépodobnost defaultu na strané emitenta téchto cennych papir(.

Trzni rizika - riziko spojené s nepfiznivym pohybem ceny nebo hodnoty jednotlivych véci v majetku ve Fondu
véetné hodnoty zajistovacich operaci a véci obecné (predevsim kurzG Cennych papirl, mén nebo Urokovych
sazeb). Tento nepfiznivy vyvoj mlize souviset s makroekonomickou situaci, ekonomickou situaci jednotlivych
emitentl nebo i s uddlostmi, které vyvoj na trzich ovliviiuji nepfimo, napf. politickd situace.

Riziko Repo obchodl - s Repo obchody jsou spojena dvé zdkladni rizika; riziko protistrany a riziko podkladového
aktiva, tj. riziko vlastniho investi¢niho ndstroje. V pfipadé Repa jde predevsim o riziko selhdni protistrany
zplsobené napf. rdstem kurzu zajistovaciho investic¢niho ndstroje, ktery md protistrana na svém uctu, ¢imz ji
mUZe vzniknout motivace investi¢ni ndstroj nevracet. V pfipadé Reverzniho repa vyplyvé riziko podkladového
aktiva napf. ze skutec¢nosti, Ze pohleddvka Fondu nemusi byt splacena a do jeho majetku by poté presel investicni
ndstroj slouzici k zajiSténi. Fond by v takovém pripadé podstupoval rizika spojend s drzenim takového
investi¢niho ndstroje, zejména riziko trzni.

Riziko defaulty, tj. neschopnosti dodrzet zdvazky a provadét platby, se kromé emitenta cennych papir(, véetné
stdtd, tykd i protistran u derivatovych, obchodnich a bankovnich transakci a jejich schopnosti dodrzet zdvazek.

Ménovad rizika - Aktudini hodnota Podilového listu Fondu je kalkulovdna v CZK (zdkladni ménové hodnota),
zatimco investice drzené na Ucet Fondu mohou byt ziskdny v jinych méndch. Zakladni ménovd hodnota investic
Fondu, stanovenych v jiné méné, muaze stoupat nebo klesat v dlisledku fluktuace ménovych kurzi vzhledem
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k pfislusné méné. Nepfriznivé pohyby ménovych kurzli mohou mit za ndsledek ztratu kapitdlu. Investice Fondu
mohou byt plné zajiStény do své zdkladni mény. Navic zqjistujici transakce proti ménovému riziku, i kdyz
potenciondIné snizuji ménova rizika, kterym by jinak byl Fond vystaven, zahrnuiji jistd jind rizika, v€etné rizika
nedodrzeni zavazku protistrany.

Riziko koncentrace - Investi¢ni spole¢nost upozorfiuje na riziko vyplyvajici z toho, Ze az 100 % ¢isté hodnoty aktiv
Fondu miiZe byt koncentrovdno v Gc¢asti na GPEF IV nebo v cennych papirech vydanych jednim fondem.

Riziko rozvijejicich se trhd - souhrn rizik, s nimiz se na vétsiné rozvinutych trhl obvykle nesetkdvéme. Tato rizika
jsou povahy: politické, tj. nestdlost a kolisavost politické situace a prostfedi; hospoddrské, tj. vysokd mira inflace,
rizika spojend s investicemi do neddvno privatizovanych spole¢nosti a se znehodnocenim mény, mdlo rozvinuté
financni trhy; pravni, tj. prdvni nejistota a obecné obtiznd uznatelnost a/nebo vymahatelnost prav; danové, tj.
dariové zatizeni mdze byt velmi vysoké a neexistuje zdruka jednotného a koherentniho vykladu prévnich textl a
mistni Ufady Casto disponuji diskre¢ni pravomoci na tvorbu novych dani, nékdy se zp&tnym ucinkem,; riziko ztrdt
cennych papir(, ischovu cennych papirl a zajisténi operaci. Vysledkem téchto rizik mize byt zvySend kolisavost
cen investi¢nich néstrojd.

Rizika financnich derivatl - spocivaji jak v systematickém riziku viastniho ndstroje (riziko podkladového aktiva),
tak v riziku selhdni protistrany. Fond muze investovat do derivdtd, coz jsou financéni kontrakty, jejichz hodnota
zdvisi nebo je odvozena od hodnoty podkladového majetku, referenéni miry nebo indexu. Takovy majetek, miry
nebo indexy mohou zahrnovat napt. dluhové cenné papiry, akcie, Urokové miry, ménové kurzy a indexy akcii nebo
dluhovych cennych papird. | kdyz uvazlivé profesiondini pouziti derivatd mize prinést zisk, derivdty s sebou nesou
rizika, jez jsou v nékterych pfipadech vétsi nez rizika pfedstavovand tradi¢nimi, pfimymi investicemi do cennych
papird. Nékterd z rizik spojenych s derivéty jsou trzni riziko, riziko managementu, Gvérové riziko, riziko likvidity a
riziko pdkového efektu (pfi nizké investici je mozno realizovat vysoké zisky, ale i vysoké ztrdty).

Riziko vypordaddni a operacni riziko - Transakce s majetkem Fondu nemusi probéhnout tak, jak bylo pdvodné
predpokladdno, kvili neschopnosti protistrany obchodu zaplatit nebo dodat investi¢ni ndstroje ve sjednaném
terminu. MGze téZ dojit ke ztraté vlivem nedostatkl ¢i selhdni vnitfnich procesl nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjSich uddlosti. Majetek Fondu je v Uschové nebo opatrovdni Depozitdre, ktery podléhd pfislusnym
dohledovym orgdnim a eviduje majetek Fondu na oddélenych Gctech. Presto existuje mozné riziko ztrdty

nebo podvodnym jedndnim Depozitare.

Rizeni rizik

Investi¢ni spole¢nost je zodpovédnd za fizeni rizik a ¢ini nezbytnd opatfeni k tomu, aby bylo mozné v kazdém
okamziku kontrolovat a méfit rizika spojend s jednotlivymi pozicemi v portfoliu i celkové riziko portfolia.

Investi¢ni spole¢nost ma svého zdstupce v poradnim vyboru GPEF IV, kterému pfislusi kontrola nad fungovdnim
GPEF 1V, zejména co se tyCe dodrzovdni investi¢ni strategie a schopnosti dosahovat vynosu, a ddle mu pfislusi
pravomoc schvalovat nize uvedené, s tim, Ze mu vSak nendlezi oprdvnéni zasahovat do fizeni GPEF IV:

a) zmeény a Upravy metodiky ocefovdani majetku,
b) urceni auditora,
c) volba kli¢ovych osob odpovédnych za fizeni GPEF IV,

d) FeSeniv oblasti stfetu z4jm0.

INFORMACE O HISTORICKE VYKONNOSTI

Vypocet historické vykonnosti vychdzi z hodnoty fondového kapitdlu Fondu a z predpokladu, Ze veskeré vynosy
Fondu byly znovu investovdny. Dosavadni vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti.
Trhy se mohou v budoucnu vyvijet velmi odlisné. MiZe vam pomoci posoudit, jak byl Fond doposud
spravovan. Do vypoctu historické vykonnosti jsou zahrnuty veskeré poplatky a ndklady hrazené z
majetku Fondu, s vyjimkou pFipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd (pfirGzek a srazek)
uplatiiovanych v souvislosti s vydavanim a odkupem Podilovych listl Fondu. Fond existuje od roku 2021.
Vykonnost je pocitdna v méné CZK.
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Tento graf znazornuje vykonnost Fondu jako ro€ni procentni ztratu nebo zisk za poslednich 5 let.
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ZASADY PRO HOSPODARENi FONDU A VYPLATA PODILU NA ZISKU NEBO VYNOSECH

Zasady pro hospodareni

Fond obhospodafuje Investi¢ni spolec¢nost, a to s odbornou péci. Vlastnickd prava k majetku ve Fondu vykondvd
vlastnim jménem a na Gcet Podilnikd Investi¢ni spolecnost. Pfi obhospodarovdni majetku Fondu Investi¢ni
spole¢nost dodrzuje pravidla obezfetného vykonu ¢innosti, pravidla pro obhospodafovani majetku ve Fondu a
pravidla jedndni, spocivajici mimo jiné v dodrzovdni prednosti z4jm( Podilnikd pFed vlastnimi zdjmy a zdjmy
tfetich osob.

Uetni obdobi a Géetni zdvérka

Ugetnim obdobim Fondu je kalenddkni rok, pfi¢emz toto obdobi za&ind 1. ledna a konéi 31. prosince kazdého
kalenddiniho roku. Prvni G&etni obdobi Fondu za¢ind dnem zépisu Fondu do pfislu§ného seznamu vedeného CNB
a kon¢i 31. prosince 2021.

Investi¢ni spole¢nost Uctuje o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, zdvazkd a jinych pasiv, déle o ndkladech
a vynosech a o vysledku hospodareni s majetkem Fondu oddélené od pfedmétu Ucetnictvi svého a ostatnich
podilovych fondd, a to zplsobem, ktery je v souladu s obecné zdvaznymi prdvnimi pedpisy.

Investi¢ni spole¢nost je povinna zgjistit sestavovani Gcetnich zdvérek a jejich ovéfeni auditorem, a to v terminech
stanovenych obecné zdvaznymi pravnimi predpisy. Schvdleni ucetni zdvérky Fondu ndlezi do pusobnosti
predstavenstva Investi¢ni spole¢nosti.

Ocenéni majetku a dluhi Fondu

Majetek a dluhy Fondu se oceriuji redlinou hodnotou. Zplsob stanoveni rediné hodnoty majetku a dluhd Fondu a
zpusob stanoveni aktudini hodnoty Podilového listu je v souladu s platnymi pravnimi predpisy, zejména
s ustanovenimi § 190 az § 202 ZISIF.

Majetek a dluhy Fondu se ocenuji ke dni stanoveni aktudlni hodnoty Podilového listu a ke konci t¢etniho obdobi,
pFipadné ke dni mimordadné Gcetni zdvérky.

Prvni stanoveni aktudlni hodnoty Podilového listu bude provedeno v den a k datu podle prvniho Ozndmeni o
zahdjeni nabizeni, poté bude aktudlini hodnota Podilového listu stanovovéna zplisobem uvedenym ve Statutu.

Aktudini hodnota Podilovych listli se stanovuje nejméné jednou za kalenddini rok, a to zpravidla k poslednimu dni
kalenddrniho roku.

Fond v souladu se ZISIF neuverejfiuje informace o aktudini hodnoté fondového kapitdlu a o aktudlni hodnoté
Podilového listu zplisobem umozniujicim ddlkovy pfistup. Tyto informace Podilnikiim preddvd Distributor
prostfednictvim svého obchodniho systému, k némuz maiji Podilnici pFistup.

Aktudini hodnota Podilovych listl se vypocitdvd s presnosti na 6 desetinnych mist s ndslednym aritmetickym
zaokrouhlenim na 4 desetinnd mista.

AktudlIni hodnota Podilového listu se vypocte jako podil fondového kapitdlu a poc¢tu Podilovych listl. Zakladnou
pro vypocet aktudlni hodnoty Podilového listu je fondovy kapitdl ke dni, pro ktery je vypocet aktudini hodnoty
Podilového listu provadén. Ve fondovém kapitdlu je zohlednéno Casové rozliSeni béznych ndkladl, zejména
poplatkd uvedenych ve Statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovdni, administraci, vykon ¢innosti depozitdre,
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audit a o¢ekdvand danovd povinnost ke dni, pro ktery se vypocet fondového kapitdlu provddi. Fondovy kapitdl
se stanovi jako soucet hodnot kapitdlovych fondd, nerozdéleného hospoddrského vysledku a hospoddiského
vysledku bézného roku po zdanéni.

V souladu s ustanovenim § 5 odst. 3 ZISIF se ustanoveni § 1401, 1415 odst. 1 a 1432 az 1437 zdkona ¢&. 89/2012 Sh.,,
obcansky zdkonik, pro obhospodarovdni Fondu nepouZiji.

Podil na zisku

Hospoddrsky vysledek mlze byt pouzit k vyplaté podilu na zisku (vynost) z Podilovych listd i k reinvesticim.
Rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynosd z majetku ve Fondu, pfipadné o Ghradé ztrdty, schvaluje
predstavenstvo Investi¢ni spolecnosti. Neni-li rozhodnuto prfedstavenstvem Investi¢ni spolecnosti jinak, bude zisk
v plném rozsahu ponechdn v majetku Fondu jako zdroj pro dalsi investice.

Pokud Fond vykdze za ucetni obdobi ztrdtu, rozhodne Investi¢ni spolecnost pfi schvalovdni ucetni zavérky Fondu
za Gcetni obdobi, ve kterém ztrdta vznikla, o jeji Uhradé ze zdroji Fondu. Ke kryti ztrdty se pfednostné pouzije
fond vytvareny ze zisku.

Pravidla pro vyplatu Dividendy

Investi¢ni spole¢nost vypldci Dividendu za podminek stanovenych Statutem bez zbytec¢ného odkladu po
Rozhodném dni. Investi¢ni spolecnost poukdze prostfedky na vyplatu Dividendy ve prospéch bankovniho G¢tu
osoby vedouci Navazujici evidenci. Osoba vedouci Navazujici evidenci je nasledné zodpovédnd za Féddnou vyplatu
Dividendy jednotlivym Podilniklim ve Ihité bez zbyte¢ného odkladu.

Ndroky na vyplatu Dividendy, které Podilnici neuplatni nebo které neni mozno realizovat z dlivodu neplatného
nebo chybného platebniho spojeni Podilnika do 4 let od rozhodnuti pfedstavenstva Investi¢ni spolecnosti o
vyplaté Dividendy, jsou promli€eny a o pfislusnou ¢dstku navysuji majetek Fondu k prvnimu dni ndsledujicimu po
dni uplynuti uvedené |hity 4 let.

Pokud o tom rozhodne predstavenstvo Investi¢ni spolecnosti, bude jednotlivym Podilnikiim vyplacen vynos po
zdanéni srdzkovou dani, resp. dani zajistovaci, ve vysi odpovidajici ndsobku poctu Podilovych listli v majetku
Podilnika k Rozhodnému dni a podilu zisku pfipadajiciho na Podilovy list k Rozhodnému dni. Rozhodny den stanovi
predstavenstvo Investi¢ni spole¢nosti a zverejni ho nejméné 14 dni pfedem zplsobem umoZiujicim ddlkovy
pristup na www.rb.cz. Zdanéni u emitenta nenahrazuje danové povinnosti Podilnik(, které se vztahuji na drzbu a
prevod Podilovych listd.

Dividenda mUze byt vyplacena i formou zdlohy ve smyslu § 120 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 120 odst. 3 ZISIF za
podminky, Ze z rozumné peclivého uvazeni Investi¢ni spole¢nosti Fond mda nebo bude mit dostatek prostredkd
na rozdéleni zisku. Pokud bude vyplacena zaloha na Dividendu a v daném tGc¢etnim obdobi Fond nedosdhne zisku,
bude o hodnotu vyplacené zdlohy snizena hodnota Podilovych listl. Pro pfijimdni rozhodnuti, zplsob vyplaty
zdlohy na Dividendu, s tim souvisejici ur¢eni Rozhodného dne a dalsi procesni otdzky plati stejny postup jako
v pfipadé Dividendy.

CENNE PAPIRY VYDAVANE FONDEM

Podilové listy Fondu

Fond vyddava Podilové listy. VSechny Podilové listy jsou vyddavdny v zaknihované podobé ve formé na dorucitele.
Podilové listy mohou byt vyddavdany i v podobé hromadného podilového listu. Pfi zméné druhu nebo formy
Podilového listu se postupuje dle § 124 ZISIF a ndsl.

Podilové listy budou v obdobi podle prvniho Ozndmeni o zahdjeni nabizeni vydavany za hodnotu 1 K¢, nejdéle
vSak po dobu 3 mésicu.

Podilové listy nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu ani v mnohostranném obchodnim
systému.

AktudlIni hodnota Podilovych listd je stanovovdna v CZK. Investice do Fondu a vyplaty odkupt Podilovych list(
mohou byt realizovany v CZK.

Evidence Podilovych listl

Evidenci Podilovych listl vede Investic¢ni spole¢nost v Samostatné evidenci na uctech zakaznikd, jimiz jsou osoby
vedouci Navazuijici evidenci. U¢et zdkaznik( mize na zakladé prislusné smlouvy Investiéni spole¢nost zFidit pouze
osobé oprdvnéné vést Navazujici evidenci. U¢et vlastnika mdze zfidit osoba vedouci Navazujici evidenci na
zdkladé prislusné smlouvy s vlastnikem. Samostatnd evidence a Navazujici evidence jsou vedeny v souladu s § 93

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4, 1CO 29146739,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 18837. Strana 16 z 28



12.2.2

12.2.3
1224

12.2.5

12.2.6

12.3

13

131
1311

13.1.2

1313

1314

ZPKT a Vyhlaskou o vedeni evidence, pfipadné podle odpovidajici obdobné prdvni Upravy platné ve stdté EU, kde
sidli osoba vedouci pfisluSnou evidenci.

Fyzickd nebo prdavnickd osoba se stdvd Podilnikem dnem pfipsdni Podilovych listd na ucet zdkaznika
v Samostatné evidenci a ucet vlastnika v Navazujici evidenci.

Seznam podilnikd je nahrazen evidenci zaknihovanych podilovych list(.

Vlastnické prdvo k Podilovému listu se prokazuje vypisem z uctu vlastnika z Navazujici evidence a prikazem
totoZnosti.

Podilové listy maiji tyto parametry:

ISIN CZ0008476249

Minimdlni vySe investice pocdtecni: ekvivalent 125 000 EUR v CZK, ndslednd: 2 000 000 CZK
Rozdéleni zisku reinvestovdni, popf. dividenda

Jmenovitd hodnota 1,- K&

Ména CzK

Pokud je ¢dstka, kterou chce investor investovat, nizsi nez minimdini vysSe investice, mlze Investi¢ni spolecnost
odmitnout takovou Zadost o vyddni Podilovych list(.

Prdva spojend s Podilovymi listy
S Podilovymi listy jsou spojena zejména ndsledujici prava:
a) podil Podilnika na majetku ve Fondu,

b) za podminek uvedenych v tomto Statutu prdvo na odkoupeni Podilového listu za jeho aktudlni hodnotu
vyhldSenou pro Obchodni den a vylu¢né s tim spojené (nikoli samostatné existujici) prdvo na zaplaceni
aktudini hodnoty Podilového listu nejpozdéji do 1roku ode dne obdrzeni zddosti o odkoupeni Podilového listu,

¢) prdvo na vyplatu podilu pfi zruseni Fondu s likvidaci, a to do 3 mésici ode dne vypordddni pohleddavek a
zavazk( vzniklych z obhospodarovdni majetku Fondu,

d) prdvo na poskytnuti Statutu, Sdéleni klicovych informaci a vyro€ni zpravy Fondu,

e) vpfipadé, Ze tak rozhodne Investi¢ni spole¢nost, pravo na vyplatu Dividendy za podminek uvedenych
v tomto Statutu.

VYDAVANI A ODKUPOVANI CENNYCH PAPIiRU FONDU

Vydavani Podilovych listi

Investicni spolecnost vyddvd Podilové listy Fondu pouze ve stanovenych ¢asovych obdobich a/nebo objemech.
Investicni spolecnost v souvislosti s tim upozoriiuje investory, Ze mimo takto vymezend obdobi nebude mozno
nabyt Podilové listy Fondu, penézni prostfedky zaslané investorem za Ucelem investice do Fondu mu budou
zasldany zpét a Investi¢ni spole¢nost investorovi nevydd Podilové listy. Tento postup bude ve stanoveném obdobi
uplatnén ve vztahu ke vSem pfichozim platbdm. Vymezeni téchto ¢asovych obdobi a/nebo objem0 zverejni
Investi¢ni spole¢nost prostrednictvim doplnéni Statutu zpdsobem umoznujicim ddalkovy pristup na www.rb.cz.

MUze nastat situace, kdy se po vzniku Fondu nepodafi shromdzdit dostatek penéZnich prostfedkd, které by
umoznovaly jejich efektivni sprdvu prostfednictvim Fondu nebo by nedostacovaly ke splnéni zdvazki
vyplyvaijicich z Ucasti v GPEF IV. V Takové pfipadé nebudou za tyto penézni prostfedky vyddny Podilové listy
Fondu, penézni prostredky zlstanou na Gctu u Distributora a budou vréceny investortim.

Investi¢ni spole¢nost vyddvd Podilové listy za ¢dstku aktudini hodnoty Fondu vyhldsenou pro pfislusny Obchodni
den. Céstka mize byt pFipadné zvyena o vstupni prirdzku.

V pfipadé vyddani Podilovych listll na zdkladé Zddosti o vydani Podilovych listl specifikované:

a) na konkrétni pocet Podilovych listd je Podilnikovi vyddn jim specifikovany pocet Podilovych listl proti
zaplaceni ¢astky odpovidajici soucinu poc¢tu vydavanych Podilovych listl a aktudlni hodnoty Podilového listu
vyhldsené k Obchodnimu dni zaokrouhlené na 2 desetinnd mista nahoru. O vznikly zaokrouhlovaci rozdil je
navysen majetek Fondu.

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4, 1CO 29146739,
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b) na konkrétni investovanou cdastku v CZK, kterou chce Podilnik investovat, je Podilnikovi vydan pocet
Podilovych listd, ktery odpovidd podilu investované ¢éstky a aktudini hodnoty Podilového listu vyhldsené
k Obchodnimu dni (pfipadné navysSenou o vstupni pfirdzku) zaokrouhleny na celé ¢islo dolG. O vznikly
zaokrouhlovaci rozdil je navySen majetek Fondu.

Vyddni Podilovych listd je realizovdno pfipsdnim Podilovych listl na G¢tu zdkaznika v Samostatné evidenci
vedené Investi¢ni spole¢nosti a zdroven na G¢tu viastnika v Navazujici evidenci vedené zpravidla Distributorem,
tj. dochdzi k vyddni novych Podilovych listl bez zbyte¢ného odkladu po Obchodnim dni, aviak ne dfive nez po
pripsdni penéznich prostredkd na ucet Fondu. Vyddni Podilovych list(i je obvykle realizovéno do 5 Pracovnich dnd
po Obchodnim dni.

Minimdlni vySe kazdé jednotlivé investice je uvedena v €1.12.2.5 Statutu.
Odkupovani Podilovych listi

Bez ohledu na jakdkoli jind ustanoveni tohoto Statutu, s podilovym listem vydanym Fondem neni spojeno prdvo
Podilnika na jeho odkoupeni na Géet Fondu, vyjma pfipadu, kdy Podilnik podd Zddost o odkup Podilovych listl ve
Ihaté (i) 1 mésice po 10 letech ode dne vzniku Fondu, a/nebo (ii) 1 mésice po 12 letech a tfech mésicich ode dne
vzniku Fondu. Neni mozné domdhat se odkoupeni Podilovych listd Fondu v jinych nez v tomto ¢lédnku uvedenych
Ihdtdch, pricemz jako divod pro odkup Podilovych listd ani neni mozné uvddeét, Ze s Podilovym listem neni spojeno
zvlastni prdvo na zpétny odkup Podilového listu.

Spole¢nost muze rozhodnout za trvani Fondu o mimorddném odkupu Podilovych listd, a to bez Z&dosti ¢i souhlasu
Podilnikd. Spole¢nost tak muze rozhodnout zejména v pripadé, kdy jsou do Fondu vyplaceny penézni prostiedky
z GPEF IV nebo kdyz je dle rozhodnuti Investi¢ni spole¢nosti pfistoupeno k vyplaté prebytecnych penéznich
prostfedkl z majetku Fondu. MimoFddny odkup Podilovych je realizovdn stejnym zplsobem joko odkup
Podilovych listll na zdkladé zddosti Podilnika popsany vtomto Statutu. Pro vylouceni pochybnosti plati, ze
Investi¢ni spolecnost neni povinna ve vySe uvedenych pfipadech pfistoupit k mimofddnému odkupu Podilovych
listd a pokud k nému pfistoupi, neni povinna vyplatit veskery obdrzeny vynos z GPEF IV ani prebytecnou likviditu
ve Fondu.

Investi¢ni spole¢nost odkupuje Podilové listy s pouZitim prostredkd ve Fondu za aktudini hodnotu Podilového listu
vyhldsenou k Obchodnimu dni. Investi¢ni spole¢nost mliZze ictovat vystupni poplatek.

Zadost o odkup Podilovych listl Ize pFijmout pouze od Podilnika, tj. od osoby, kterd jiz mé ptipsané Podilové listy
prislusného mnozstvi na svém majetkovém uctu.

V pfipadé odkoupeni Podilovych listll na zdkladé Zddosti o odkoupeni Podilovych listl specifikované:

a) na konkrétni pocet Podilovych listd je Podilnikovi vyplacena ¢astka odpovidajici soucinu po¢tu odkupovanych
Podilovych listd a aktudini hodnoty Podilového listu vyhldsené k Obchodnimu dni zaokrouhlend na 2
desetinnd mista doll. O vznikly zaokrouhlovaci rozdil je navysen majetek Fondu.

b) konkrétni ¢dastkou v CZK, kterou pozaduje Podilnik vyplatit, je Podilnikovi vyplacena ¢dstka odpovidajici
soucinu poctu odkupovanych Podilovych listl (vypocteného jako podilu pozadované &dstky a aktudini
hodnoty Podilového listu vyhlasené k Obchodnimu dni, zaokrouhleného na celé Cislo nahoru) a aktudlini
hodnoty Podilového listu vyhldsené k Obchodnimu dni zaokrouhlend na 2 desetinnd mista dold. O vznikly
zaokrouhlovaci rozdil je navySen majetek Fondu.

Odkoupeni Podilovych listd je realizovdno odepsdnim Podilovych listl z i¢tu zdkaznika v Samostatné evidenci a
uctu vlastnika v Navazujici evidenci, tj. dochdzi ke zruseni téchto Podilovych listll. Zdroven Investi¢ni spole¢nost
provede financni vypordddni odkoupeni Podilovych listd. Finanénim vypofdddnim se pro tento Gcel rozumi
odesldni prislusné penézni ¢dstky na Ucet Podilnika, respektive osoby vedouci Navazujici evidenci. Odkoupeni
Podilovych listl je realizovéno nejdéle do jednoho roku po Obchodnim dni.

Spoleénd ustanoveni k vydavani a odkupovani Podilovych listi

Z4dost o vydani nebo odkoupeni Podilového listu je mozné podat Investiéni spole¢nosti prostfednictvim
Distributora.

Z&dost o vyddni nebo odkoupeni Podilovych listd musi byt doru¢ena Distributorem, popf. osobou vedouci
Navazujici evidenci, Investiéni spole¢nosti v Obchodni den do 16:00. Zddost o odkoupeni Podilovych listl podand
kdykoli ve Ihiité od predchoziho Pracovniho dne do doby uvedené vySe se povaZuje za zddost podanou
v Obchodni den. Investi¢ni spolecnost miiZze pfijmout Zddosti i po vySe uvedené |hité téhoz dne.

Osoba vedouci Navazujici evidenci, zpravidla Distributor, zajiStuje pro Podilniky prostfednictvim Investi¢ni
spolecnosti, kterd vede Samostatnou evidenci, vyddvdni nebo zpétny odkup Podilovych list(.
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O realizaci vyddni nebo odkoupeni Podilovych listl je Podilnik informovdn vypisem zaslanym osobou, kterd vede
ucet vlastnika v Navazujici evidenci podle dohodnuté frekvence zménovych vypisl, vzdy vSak v souladu
s prislusnymi prdvnimi predpisy, které stanovi Ihitu pro zasldni takového potvrzeni.

Investi¢ni spole¢nost miize v mimorddnych pfipadech rozhodnout o pozastaveni vyddvdni a odkupovdni
Podilovych listl, nejdéle na dobu tfi mésicl, pokud je to nezbytné z dlvodu ochrany prév nebo prévem
chranénych zd&jm0 PodilnikG. Odkupovdni Podilovych listl Ize pozastavit zejména tehdy, kdy objektivné neni
mozZné zjistit aktudini hodnotu Podilovych list(, protoZe informace pro stanoveni této hodnoty nejsou dostupné
a moznd odchylka dosahuje vyznamnych hodnot, nebo v pfipadé snizené likvidity aktiv v majetku Fondu. Zdpis o
rozhodnuti o pozastaveni vyddavdni a odkupovdni Podilovych listd Investi¢ni spolecnost uverejni zplsobem
umoziujicim dalkovy pfistup na internetové adrese www.rb.cz.

Zvlastni ustanoveni pro nakladani s Podilovymi listy

Ke zméné osoby vlastnika Podilovych listd dochdzi pfevodem anebo prechodem. Pfevod a pfechod Podilovych
list(l 1ze provést pouze prostiednictvim osoby vedouci Navazujici evidenci.

POPLATKY A NAKLADY

Struktura poplatkd a nakladi

Jednordzové poplatky uctované pred nebo po ukonéeni investice

(Jde o nejvyssi ¢astku, kterd mlze byt investorovi U¢tovdna pred uskute¢nénim investice, nebo pred
vyplacenim investice)

Vstupni poplatek (pfirazka) az5%

Vystupni poplatek (srazka) 0z 50 %

Ndklady hrazené z majetku Fondu v priibéhu roku
Celkova ndkladovost (Synteticky TER) 3,57 % %

Ndklady hrazené z majetku Fondu za zviéStnich podminek

Vykonnostni poplatek aZ 10 % z vynosu Fondu presahujiciho 8 % p.a.

Vyse aplaty Investicni spolecnosti

az 3% p.a. z hodnoty majetku investovaného do GPEF IV a az 1,5 % p.a. zhodnoty majetku
investovaného do ostatnich aktiv

VySe uplaty Depozitare

360 000, - rocné

Vstupni a/nebo vystupni poplatek

a) Podilnikdm jsou GEtovany vstupni a/nebo vystupni poplatky, jejichz maximalni vyse je uvedena v tabulce
,Struktura poplatkd a nakladd”.

b) V pfipadé, Ze v tabulce je jako vySe vstupniho a/nebo vystupniho poplatku uvedeno 0%, poplatek neni
Gctovdn. Vstupni poplatek mize byt oznacen jako prirdzka a vystupni poplatek jako srdzka.

c) Pokud je vtabulce uvedena vySe vstupniho a/nebo vystupniho poplatku vy$si nez 0%, podle rozhodnuti
Investi¢ni spolecnosti mGze byt Podilnikiim Gc¢tovdn nizsi vstupni a/nebo vystupni poplatek.

d) Vstupni nebo vystupni poplatek mlze byt dle rozhodnuti Investi¢ni spole¢nosti jak pfijmem Investi¢ni
spole¢nost, tak pfijmem Fondu.

e) Vystupni poplatek neni tctovdn pfi mimorddném odkupu Podilovych listll z rozhodnuti Investi¢ni spole¢nosti
dle ¢l. 13.2.2 Statutu.
f)  VysSe vstupnich a/nebo vystupnich poplatkd mize byt odstupfiovdna podle riznych kritérii, jejichz stanoveni
je na rozhodnuti Investi¢ni spole¢nosti, s tim, Ze se mlze jednat napf., ale nikoli vyluéné o:
i. objem investované castky,
ii. obdobi, v némzZ je investice provddéna (dle zakladatelskych dokument(i GPEF IV Ize uplatnit prirdzku
pro spolecnika, ktery investuje finan¢ni prostfedky ve stanovené Ihité po vzniku GPEF V),
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iii. obdobi, v némz je provadén zpétny odkup Podilového listu, zejména pokud by Fondu v disledku
toho vznikla povinnost hradit sankce za nesplnéni povinnosti splatit upsany zakladni kapitdl GPEF
IV nebo pokud by bylo nutné prodat podil v GPEF IV nebo jeho ¢dst.

14.4.2 Poplatky osobdm vedoucim Navazujici evidenci

Dle konkrétniho ujedndni prislusné osoby a Podilnika mohou byt Podilnikovi u¢tovany manipulaéni poplatky za
jednotlivé Ukony osob vedoucich Navazujici evidenci, a to podle sazebnik( téchto osob.

14.4.3 Celkovd ndkladovost (TER, popf. synteticky TER)

a)

b)

Ukazatel celkové ndkladovosti Fondu (TER) se rovnd poméru celkové vyse ndkladld k prdmérné mésicni
hodnoté fondového kapitdlu za predchozi i¢etni obdobi. Celkovou vysi ndklad( se rozumi soucet ndkladd na
poplatky a provize, spravnich ndkladl a ostatnich provoznich néklad( ve vykazu o ndkladech a ziscich Fondu,
po odecteni poplatk{l a provizi na operace s investi¢nimi ndstroji. Tento ukazatel uddvd, jok je majetek ve
Fondu zatiZzen veskerymi ndklady. Tyto ndklady se odrazi pouze ve vykonnosti prislusné investice, nejsou
Gctovdny pfimo investorovi a mohou se z roku na rok ménit.

Pokud Fond investuje alespor 10 % cisté hodnoty aktiv do cennych papirli nebo zaknihovanych cennych
papird jinych investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fond( (ddle jen ,cilové fondy”), je celkova
ndkladovost uvedena v procentnim vyjddfeni pomoci syntetického ukazatele celkové ndkladovosti
(synteticky TER). Synteticky TER se rovnd souctu vlastniho TER a TER kazdého z cilovych fond( v poméru
odpovidajicim podilu investice do cilového fondu na fondovém kapitdlu, pfiéemz procentni vyjaddreni poméru
srdzek, prirdzek a poplatkd cilovych fondl k prdmérné meésicni hodnoté fondového kapitdlu se v tomto
pfipadé zapocitdvaji do TER cilovych fond.

¢) V prvnim obdobi existence Fondu je celkové ndkladovost ur¢ovdna kvalifikovanym odhadem.

14.4.4  Vykonnostni poplatek

Vykonnostni poplatek je uréen podilem z vynosu Fondu presahujiciho hodnotu uréenou v tabulce v této kapitole
Statutu. Podle rozhodnuti Investi¢ni spole¢nosti mlze byt Fondu Uctovdn nizsi vykonnostni poplatek.

14.4.5 VySe Uplaty Investi¢ni spole¢nosti a vySe Uplaty Depozitdre

Blizsi informace o zpUsobu urceni Uplaty Investi¢ni spolecnosti a Depozitdre naleznete nize.

14.5 Ndaklady hrazené z majetku Fondu a naklady hrazené Podilnikem

14.51  Ndklady, které jsou hrazeny z majetku ve Fondu, slouZi k zajisténi spravy jeho majetku a tvofi je zejména:

a)
b)
)
d)

e)
f)
9)

h)
i)
)
k)
)}

m)

spravni a soudni poplatky,
dané,
Uplata za vykon funkce depozitdre podle tabulky v této kapitole Statutu,

Uplata Investicni spolecnosti za obhospodafovdani majetku a administraci Fondu podle tabulky v této
kapitole Statutu, véetné vykonnostniho poplatkuy,

ndklady na ucetni a dafiovy audit,
poplatky bankdm za vedeni G¢th a nakldddani s finanénimi prostredky,

Uplata za uschovu, sprdvu a ulozeni zahrani¢nich cennych papirG u zahrani¢nich bank nebo u jinych
depozitdr(, Uplata za Uschovu cennych papirG svéfenych do Uschovy Depozitdfi, Uplata za vedeni
majetkovych U¢tl a sprdvu cennych papirt u centrdiniho depozitdre,

ndklady, zejména Uroky, z pfijatych avérl a pajcek,

ndklady na operace s investi¢nimi ndstroji (véetné poplatkd a provizi),
ndklady spojené s poskytnutim avérl a pajcek,

ndklady spojené s vymdahdnim pohleddvek Fondu po splatnosti,

ndklady na znalecké posudky, pokud to vyzaduje obecné zdvazny pravni predpis,

jakékoli ndklady souvisejici s nabytim, drzenim, dispozici ¢i pozbytim u¢asti v GPEF IV.

14.5.2 Poplatky a ndklady hrazené z majetku Fondu slouZi k zajiSténi sprdvy jeho majetku a snizuji zhodnoceni
investovanych prostredkd.
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14.6
14.6.1

14.6.2

14.6.3

14.6.4

Zpusob uréeni Gplaty Investiéni spoleénosti

VySe Uplaty Investi¢ni spole¢nosti je uvedena v tabulce v této kapitole Statutu a pfedstavuje maximalni hodnotu
vV % z prdmérné ro¢ni hodnoty pfislusné ¢dsti (aktiva v GPEF IV a ostatni aktiva) fondového kapitdlu ve Fondu.
Primérnd ro¢ni hodnota fondového kapitdlu se vypocte jako aritmeticky primér hodnot fondového kapitdlu,
stanovenych vzdy k poslednimu dni kazdého kalenddfniho mésice. Uplata Investi¢ni spole¢nosti je hrazena
zdlohové vzdy do 15 dnl po uplynuti kalenddrniho mésice. VySe mésicni zdlohy se vypocte jako soucin hodnoty
fondového kapitdlu stanovené k poslednimu kalendd&Fnimu dni pFislusného mésice a aktudiné platné pfislusné
sazby Uplaty a koeficientu 30/360. V pfipadé zacdtku vypoctu Uplaty v pribéhu kalenddiniho mésice, bude
zdloha za prvni mésic vypoctena s pouzitim koeficientu ACT/ACT (aktudini pocet dni v obdobi/aktudlni pocet dni
vroce). Ndsledné rocni vyuctovdni provede Investi¢ni spole¢nost na zdkladé ovéreni ro€ni ucetni zdavérky
auditorem, ne vSak pozdéji nez do tii mésict po ukonceni ticetniho obdobi.

Investi¢ni spolecnost zohledni pfi vypoctu aktudini hodnoty podilového listu zdvazek Fondu vaci Investicni
spolecnosti z titulu Uplaty Investi¢ni spolecnosti jako pasivni dohadnou polozku, jejiz vySe se vypocte jako soucin
hodnoty fondového kapitdlu stanovené k prislusnému dni, aktudiné platné pfislusné sazby Uplaty, koeficientu
30/360 a podilu pocet uplynulych dni v mésici/30. V pfipadé kladného vysledku hospodafeni Fondu pred
zdanénim Investi¢ni spole¢nost zohledni soucasné zdvazek Fondu v{ci Investi¢ni spole¢nosti jako soucin vysledku
hospodareni pfed zdanénim a sazby vykonnostniho poplatku.

Investi¢ni spole¢nosti ddale ndlezi v pfipadé, Ze vynos Fondu pfesdhne v daném obdobi hodnotu stanovenou
v tabulce v této kapitole Statutu, uplata za zhodnoceni (vykonnostni poplatek), a to maximalné ve vysi uvedené
v tabulce v této kapitole statutu. Vysi vykonnostniho poplatku stanovuje predstavenstvo Investi¢ni spole¢nosti.

V souladu s Doporucenim ESMA ze dne 3. 4. 2020, ¢. 34-39-968 o vykonnostnich poplatcich UCITS a nékterych typl
AIF uvédi Investi¢ni spole¢nost tyto dodatecné informace ke zplsobu uréeni a vypoctu vykonnostniho poplatku:

a) Referenénihodnota pro stanoveni vykonnostniho poplatku je ro¢ni vynos Fondu ve vysi 8 % (tzv. hurdle rate),
ktery je vypocten porovndnim jmenovité hodnoty Podilového listu a jeji aktudini hodnoty k Obchodnimu dni
zaokrouhlené na Sest desetinnych mist; vykonnostni poplatek je (pro Podilnika) uplatfiovan pouze pfi odkupu
Podilového listu nebo pfi ukonéeni Fondu a je splatny pfi vypordaddni; Referenéni obdobi je obdobi ode dne
vzniku Fondu do dne, za ktery je stanovena aktudini hodnota Podilového listu, kterd je pouzita pro realizaci
zpétného odkupu Podilového listu nebo pro realizaci vyplaty likvida¢niho zlstatku pfi ukonéeni Fondu;
maximdlni hodnota vykonnostniho poplatku, kterou Ize uplatnit, je uvedena v tabulce v této kapitole
Statutu; nejsou stanoveny zddné dalsi relevantni vstupy pro vypocet vykonnostniho poplatku; vykonnostni
poplatek je zohlednén ve vypoctu aktudini hodnoty Podilového listu v pfipadé, Ze dochdzi k zpétnému
odkupu Podilového listu nebo ukonéeni Fondu.

b) Priklady vypoctu vykonnostniho poplatku:
Priklad ¢.1
e VySe aktudini hodnoty Podilového listu po 6 letech: 1,2000 K¢ na 1 Podilovy list => zhodnoceni 20 %
e Dopocet zhodnoceni 8 % p.a. po 6 letech: 58,69 % - pfepocet na 1 Podilovy list = 1,5869 K&
e Vynos za stanovené obdobi nedosdhl 8 % ro¢né, vykonnostni poplatek neni ictovdn
e  Sazba vykonnostniho poplatku: 10 % => vySe poplatku: 0 K¢ (na 1 Podilovy list)

Pfiklad ¢. 2
e VySe aktudini hodnoty Podilového listu po 6 letech: 1,8000 K& na 1 Podilovy list => zhodnoceni 80 %
e Dopocet zhodnoceni 8 % p.a. po 6 letech: 58,69 % - pfepocet na 1 Podilovy list = 1,5869 K&
e Sazba vykonnostniho poplatku: 10 % => vySe poplatku: (1,8000 - 1,58698) x 10 % = 0,0213 K& (na 1 Podilovy
list)
e AktudIni hodnota Podilového listu po zapocteni vykonnostniho poplatku = 1,8000 - 0,0213 = 1,7787 K¢ na
1 Podilovy list

c) Investi¢ni spole¢nost povazZuje ve Statutu popsany zplsob vypoctu vykonnostniho poplatku za objektivni a
transparentni, protoze vynos Fondu zvoleny jako zdklad pro vypocet je hodnota, kterd je stanovena na
zdkladé pfislusnych prévnich predpist upravujicich Géetnictvi investi¢nich fondd, je ovéfena auditorem a
zvefejfiovana ve vyrocnich zprdvdach Fondu. Vykonnostni poplatek je pak stanoven pevnou sazbou, jejiz
maximalni vysi uvedenou ve Statutu neni mozné prekrocit. Skutecnd vysSe vybraného vykonnostniho
poplatku a jeho procentudini pomér ve vztahu k hodnoté majetku Fondu jsou pak uvedeny ve vyroéni zprévé
Fondu.
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d) Vzhledem k tomu, Ze investi¢ni strategie Fondu nesleduje index nebo benchmark, jevi se vySe uvedeny
zpulsob vypoctu joko vhodnéjsi nez navdzdni vykonnostniho poplatku na index, benchmark nebo jiny
indikdtor, jejichz fungovdni a vzdjemné vazby by mohly byt slozité na porozuméni pro bézného investora a
nemusely by splfiovat pozadavky na dostate¢nou transparentnost.

14.6.5 Uplata Investiéni spole¢nosti v sobé zahrnuje ndhradu nékladd, které Investiéni spole¢nost vynaloZila zejména

14.7

15

15.1
1511

15.1.2

15.1.3

1514

15.2
15.2.1

15.2.2

15.2.3
15.2.4

na:

a) vyplatu pfijmG ze zdvislé ¢innosti zaméstnancud Investi¢ni spolecnosti, ¢lenl jejiho predstavenstva a
dozor¢i rady, jakoz i dalsi ndklady na ¢innost Investi¢ni spole¢nosti,

b) poradenskou ¢innost,

c) obhospodarovani majetku Fondu,

d) administraci Fondu,

e) prizkum a analyzu finanéniho trhu,

f) vykon jednotlivé ¢innosti obhospodafovdni nebo administrace, jimz Investi¢ni spolecnost povéfila jiného.
Zpusob urceni Uplaty Depozitare
Uplata za vykon &innosti Depozitafe se stanovi v zavislosti na hodnoté fondového kapitdlu Fondu k poslednimu
kalenddfnimu dni v daném mésici a vypocte seljoko mési¢ni pomeérnd ¢ast smluvné sjednané ro¢ni sazby, kterd
je uvedena v tabulce v této kapitole Statutu. Uplata Depozitdfi je uc¢tovana mési¢né a je k ni pfipoctena darn

z pfidané hodnoty v pfislusné vysi. Konkrétni a podrobnd ujedndni o vySe Uplaty jsou uvedena v depozitdrské
smlouvé.

DALSi INFORMACE

Informace o Statutu

Pravidla pro schvalovdni Statutu a jeho zmény:
a) Statut a jeho zmény navrhuje a schvaluje pfedstavenstvo Investi¢ni spolecnosti,
b) schvdleni zmény Statutu se provadi schvdlenim jeho nového Uplného znéni.

Zména Statutu nepodléhd pfedchozimu schvdleni CNB.

Kazdému upisovateli Podilového listu musi byt prfed nabytim Podilovych listll poskytnuty Statut a Sdéleni
klicovych informaci v aktudinim znéni. Upiné znéni Statutu, Sdéleni klicovych informaci a vyro&ni zprdvu o
hospodareni Fondu Ize na pozdddani beziplatné ziskat v sidle Investi¢ni spole¢nosti, a to dle rozhodnuti investora
i v papirové podobé.

Statut, Sdéleni klicovych informaci a kazdd jejich zména je Podilnikim a dalsim potencidlnim kvalifikovanym
investorim k dispozici na internetové adrese www.rb.cz. Dle rozhodnuti Podilnika je mu Sdéleni kli¢ovych
informaci poskytovdno v papirové nebo elektronické podobé.

Investi¢ni spole¢nost v souladu s ust. § 290 ZISIF nejpozdéji do 4 mésicl po skonceni Ucetniho obdobi vyhotovi
vyroéni zprévu Fondu. Udaje dle ust. § 241 odst. 3 a 4 ZISIF poskytuje prostfednictvim vyroéni zprdvy Fondu.

Zruseni Fondu

Vyjma pfipadd uvedenych v zdkoné nebo v tomto Statutu, o zruseni Fondu rozhoduje predstavenstvo Investi¢ni
spolec¢nosti.

CNB m(ize rozhodnout o zruseni fondu, ktery ma prdvni formu podilového fondu, s likvidaci, nebo o tom, Ze spréva
svérenského fondu, ktery je fondem kvalifikovanych investord, konci, jestlize jde o fond kvalifikovanych investor(
a pramérnd vyse fondového kapitdlu tohoto fondu za poslednich 6 mésicl nedosahuje ¢dstky odpovidajici
alespori 1250 000 EUR, nebo odnala Investi¢ni spole¢nosti povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti, a nerozhodla-
li sou¢asné o zméné obhospodarovatele.

Ke dni zruSeni Fondu je Investi¢ni spole¢nost povinna vypracovat mimorddnou ucetni zavérku.
Ustanoveni tohoto bodu se pouZije pouze pfi zruSeni Fondu s likvidaci:

1. Do Sesti mésicli od zruseni Fondu je Investi¢ni spolecnost povinna prodat majetek Fondu a vyporddat jeho
pohleddavky a zdvazky.

2. Do tfi mésici ode dne vypordaddni pohleddvek a zdvazkl vzniklych z obhospodafovéni majetku Fondu
Investi¢ni spole¢nost vyplati Podilnikliim jejich podily. Jsou-li spinény podminky pro ndhradni spinéni podle
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15.3
15.3.1

15.3.2

15.3.3

15.4
15.4.1

15.4.2

15.5

15.6

15.7
15.71

15.7.2

15.7.3

obcanského zdkoniku, slozi se podil na likvida¢nim zistatku do soudni Gschovy. Pokud poplatek za zahdjeni
fizeni o Uschové presdhne vysi uklddané ¢dstky, podil na likvida¢nim zdstatku se neslozi do soudni ischovy
a pfipadne statu.

PFreména Fondu

Fond mUze byt za doby trvdni Fondu na zdkladé rozhodnuti predstavenstva Investi¢ni spole¢nosti pfeménén na
otevreny podilovy fond, akciovou spole¢nost nebo akciovou spolecnost s proménnym zdkladnim kapitalem. Pfi
pfeméné je postupovdno v souladu s pFislusnymi ustanovenimi ZISIF.

Pfi pfeméné Fondu na akciovou spolec¢nost nebo akciovou spole¢nost s proménnym zdkladnim kapitdlem
Investicni spolecnost uverejni na internetovych strankéch Fondu projekt pfemény, spole¢enskou smlouvu, statut
akciové spole¢nosti (popf. akciové spolecnosti s proménnym zdkladnim kapitdlem), na kterou se md Fond
pFeménit, ozndmeni o vzniku préva na odkoupeni Podilového listu a rozhodnuti CNB o povoleni pfemény, a to do
1 mésice ode dne nabyti prdvni moci tohoto rozhodnuti. Uvefejnénim ozndmeni o vzniku prdva na odkoupeni
vznikd Podilnikim prfeménovaného Fondu prévo na odkoupeni Podilového listu bez srdzky, a to ve lhiité 2 mésicl
ode dne uverejnéni ozndmeni.

PFi preméné Fondu na otevFeny podilovy fond Investi¢ni spole¢nost ode dne poddni Zddosti o povoleni pfemény
uverejni na internetovych strdnkdch Fondu informaci o zamyslené pfeméné a jejich disledcich pro Podilniky.
Dodatecné informace podle Smérnice AIFMD

Ve vécech sporl ze smluv mezi Investi¢ni spole¢nosti a Podilnikem je dana zpravidla pravomoc ¢eskych soudt a
rozhodnym prdvnim Fddem je ¢esky prdvni fad.

Kapitdl Investi¢ni spole¢nosti je investovan do terminovanych vklad(i. Z&ddny z Podilnik neziskal vyhodu nebo
pravo na zvldstni vyhodu ze strany Investi¢ni spole¢nosti.

Informace ve smyslu Narizeni SFTR

Pro ucely pozadavku ¢l. 14 odst. 1 Nafizeni SFTR Investi¢ni spole¢nost informuje Podilniky, Ze nejsou vyuzivany
operace, které by mély povahu marZzového obchodu ani swapy veskerych vynos( ve smyslu Nafizeni SFTR. Fond
provddi Repo obchody, které maji povahu obchodu zajistujiciho financovdni dle Nafizeni SFTR. Informace k Repo
obchodlim dle oddilu B PFilohy k Nafizeni SFTR jsou uvedeny v odst. 8.3.3 a odst. 9.2.2 Statutu. Nad rédmec Nafizeni

nebyly ohledné téchto operaci prozatim stanoveny z&dné dodatec¢né pozadavky ¢i pravidla v oblastech
vyjmenovanych v €l. 14 a Oddilu B Pfilohy k Nafizeni SFTR.

Kontaktni misto k poskytnuti dodate¢nych informaci
adresa: Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
140 78 Praha 4-Nusle, Hvézdova 1716/2b
e-mailovd adresa: ris_evidence@rb.cz
internetovd adresa: www.rfis.cz

Investi¢ni spolecnost je povinna zgjistit informovani Podilnik( v souladu s obecné zdvaznymi predpisy a timto
Statutem. Pokud Statut nestanovi v konkrétnich pfipadech jinak, Podilnici jsou informovdni v sidle Investi¢ni
spolecnosti.

Zdakladni informace o dafiovém systému
Upozornéni

V této ¢dsti Statutu je uvedeno pouze zjednoduSené shrnuti dafiové problematiky souvisejici s ¢innosti Fondu a
danovymi dopady pro jednotlivé investory. Investor se timto vyslovné upozorfiuje, Ze rezim zdanéni jeho pfijm0
z Fondu nebo kapitdlovych ziskll z prodeje Podilovych listl zdlezi na platnych danovych predpisech v okamziku
dosazZeni daného prijmu ¢i kapitdlového zisku. Darovy rezim pro jednotlivé investory se muze lisit. Pro informaci
o dafovych dopadech pro konkrétniho investora doporucujeme kontaktovat svého dafiového poradce.

Zdakladni informace o danovém systému, ktery se vztahuje na Fond

Danovy rezim Fondu je upraven v rdmci platnych danovych predpist. Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve
znéni pozdéjsich predpist (ddle jen ,ZDP") upravuje zdanéni pfijma Fondu. V dobé schvalovdni Statutu zisk Fondu
podléhd 5% sazbé dani z pfijm0 pravnickych osob. Zdanéni pfijm{ ze zdrojd v zahraniéi navic upravuji pFislusné
mezindrodni smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni (ddle je ,SZDZ").

Zdkladni informace o darovém systému, ktery se vztahuje na drzbu a prevod Podilovych listl
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15.7.4

15.8

15.9

ZDP upravuje zdanéni pfijm0 Podilnikd souvisejicich s drzbou, pfevodem, dédénim a darovénim Podilovych list(.
Zdanéni prijmu souvisejicich s drzbou nebo prfevodem Podilovych listl plynouci Podilnikiim nerezidentdim navic
upravuji pfislusné SzDZ.

Prevod Podilovych listl

Pro zdanéni vynosu z prodeje Podilového listu je pro fyzické osoby rozhodujici délka trvani drzby Podilového listu.
V souladu s platnou legislativou v okamziku zahdjeni ¢innosti Fondu je zisk z prodeje Podilového listu, ktery
investor vlastnil po dobu delsi nez 3 roky od jejich nabyti, osvobozen od dané z pFijmd. U prdvnickych osob a
fyzickych osob, u kterych byly podilové listy zahrnuty v obchodnim majetku, se vynos z prodeje Podilovych list(
vzdy uvddi v danovém pfizndni, zahrnuje se do danového zdkladu a zdariuje odpovidajici sazbou. Plynou-li pfijmy
z odkoupeni Podilového listu p¥ijemci - dafiovému nerezidentu v Ceské republice, je Investi¢ni spole¢nost povinna
v zdkonem stanovenych pfipadech srazit z ¢dstky za odkoupeny Podilovy list tzv. zajiSténi dané z prijma.

Orgdn dohledu Fondu

ndzev: Ceskd ndrodni banka
adresa: Na Prikopé 28,115 03 Praha 1
telefon: +420224 4111M

e-mailové adresa: podatelna@cnb.cz

URL adresa: www.cnb.cz

Upozornéni investorim

. Povoleni k &innosti investiéni spole¢nosti a vykon dohledu CNB nejsou zdrukou ndvratnosti investice nebo
vykonnosti fondu kolektivniho investovdni, nemohou vyloucit moznost poruseni prdavnich povinnosti Ci
Statutu, obhospodarovatelem fondu kolektivniho investovdni, administratorem fondu kolektivniho
investovdni, depozitdfem fondu kolektivniho investovdni nebo jinou osobou a nezaruéuji, Ze pfipadnd Skoda
zplsobend takovym porusenim bude nahrazena.

. Podilové listy nebudou na tzemi Ceské republiky nabizeny, prodavény, ptevadény nebo predavény, ptimo
nebo nepfimo osobdm, u kterych by Investi¢ni spolecnosti vznikla povinnost zajistit dan v pfipadé odkupu
Podilovych listG Fondu.

. Podilové listy nemohou byt nabizeny, proddvdany, prevadény nebo preddavany, pfimo &i nepfimo, ve
Spojenych statech americkych nebo jejich teritoriich, drzavdch nebo Uzemich podléhajicich jurisdikci
Spojenych statl americkych (ddle jen ,USA"), pfipadné osobdm, které:

- maji ob¢anstvi USA nebo trvaly pobyt v USA,
- maji misto narozeni v USA,
- maji reziden¢ni adresu nebo korespondenéni adresu nebo adresu sidla v USA,

- zadaly trvaly prikaz k pfevodu prostfedkl na Gcet vedeny v USA nebo pravidelné zasilaji instrukce
z adresy v USA,

- daly zmocnéni osobé s adresou v USA nebo
- byly zalozeny podle prdva USA.

Pokud by se stdvajici Podilnik stal takovou osobou s vazbou na USA, je povinen neprodlené zazddat o odkup
Podilovych listl Fondu.

Podilové listy nebyly a nebudou registrovdany v USA podle zdkona USA o cennych papirech z roku 1933, ve
znéni pozdéjsich predpist a Fond nebyl a nebude registrovan dle zdkona o investi¢nich spolec¢nostech z roku
1940, ve znéni pozdéjSich predpisl. Investi¢ni spolecnost byla registrovdna jako sponzorovand osoba
(sponzorujici osoba Raiffeisenbank a.s.) dfadem Internal Revenue Service (IRS) podle USA zdkona Foreign
Account Tax Compliance Act (FATCA) a obdrzela GIIN 3EHN6Q.00000.SP.203.

Tento Statut je vydavan v souladu se ZISIF a obsahuje Gpiné a pravdivé udaje.

V Praze dne 1. 6. 2024

Ing. Jaromir Sladkovsky Ing. Michal Ondruska
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
Raiffeisen investic¢ni spolecnost a.s. Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s.
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PRILOHA €. 1- INVESTICNi STRATEGIE GPEF IV

A.

Investicni politika

Z&dmérem GMP ohledné GPEF IV je investovat do stfednich a malych podnikl (SME) nebo do podnikli se stfedni
kapitalizaci/trzni hodnotou (Mid-Cap), s vyznamnym potencidlem zhodnoceni a se sidlem na Gzemi Ceské republiky a
Slovenské republiky, s moZnosti investovat aZ 30 % investovanych prostiedkd v Polsku, v Mad'arsku a v Rakousku.

Budou provadény tyto typy investic:

rdstovy kapitdl (s vyloucenim zacinajicich podnik(, pocdtecnich investic nebo investic do podnikll v etapé pred
vytvarenim vynosu, bez ohledu na to, zda nesou technologické riziko);

vykoupeni vlastnim managementem (Management buyout - MBO);
vykoupeni externim managementem (Management buy-in - MBI);

pdkové odkupy, pricemz cilem GMP je tvorba hodnoty prostiednictvim zajisténi ristu portfoliovych spole¢nosti,
aby se zajistil nebo vytvofil dlouhodoby rlst, zaméstnanost a hodnota a aby se zabrdnilo vykupldm nebo
presuniim kapitdlu za ucelem vytunelovani aktiv;

selektivni investice v rané fdzi (na selektivnim zakladé, kde trzni pfilezitost, obchodni model a sila managementu
predstavuji presvédcivé zdlvodnéni).

Pouziji se tyto ndstroje:

vlastni kapitdl;
ndstroje tykajici se vlastniho kapitalu;
podfizené akciondrské pajcky;

vyuziti financovdni akvizic bankami tam, kde je to vhodné za Gcelem zvySeni ndvratnosti.

Dlraz bude kladen na pfilezitosti ke zvyseni hodnoty viastniho kapitalu pomoci napt. téchto prostredkd:

obchodni rlst zaloZeny na schopnosti spolecnosti (je-li vhodné financovéna) vyuZivat dostupné trhy, pfipadné
skryté pfilezitosti;

zvySeni zisk(l generovanych prostfednictvim investovdni do produktl a sluzeb s vy$si marzi a do provozni
produktivity;

finan¢ni inzenyrstvi - prodej nevyrobnich aktiv, optimalizace pdkového efektu;
konsolidace a reorganizace pomoci ndslednych investic; a

pouziti metody ,exit multiples” - snaha o ziskdni strategické prémie takovou péci o spole¢nost, aby ziskala
maximalni hodnotu pro podnikdni nejpravdépodobnéjsich kupuijicich.

VSeobecnd kritéria pro investovani

PFi hodnoceni investic budou pouzita tato vSeobecnd kritéria pro investovdni:

expanzni kapitdl a vykupni kapitdl v nejvyznamnéjsich spole¢nostech ve stfednim segmentu trhuy;
minimdIné dva roky provozu s kladnym EBITDA a bez vétsich otfesu;

rostouci nebo stabilni odvétvi s nizkou cykli¢nosti;

schopnost spolecnosti rozvijet a udrzovat na svych trzich konkurencni vyhodu;

pevné jadro manazerského tymu (at uz soucasné nebo jako vysledek akvizice prostfednictvim MBO nebo MBI)
schopné rdstu spolec¢né se spolecnosti;

jasna a cilend cesta k likvidité prostfednictvim obchodniho prodeje (nebo IPO nebo jiné moznosti odchodu) do tfi
az pétilet; a
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

predpoklddand hrubd ndvratnost investic prevysujici 25 % rocné.

Investi¢ni zaméreni se dynamicky pfizplsobi podminkdm, které vznikaji na Gzemi, kde plsobi GPEF IV, i pozadavkim
na vyvazeni portfolia a diverzifikaci rizik. S vyhradou vySe popsanych zdkladnich investi¢nich kritérii se zde uvdadéji
priklady odvétvi, kterd jsou v souc¢asné dobé povazovdana za perspektivni:

obchodni sluzby/outsourcing;

bezpecnostni a kontrolni hardware a software a sluzby;

inZenyrskad pfiprava a servis energetickych systému/fidicich systém;

technologie slouzici ochrané pfirody;

uspory energie/instalace a sluzby kogenerace, v€etné spolufinancovani;

vyroba, distribuce a maloobchodni ¢innost v oblasti ochrany zdravi, volného ¢asu a bezpecnosti prace;
specidlni chemikdlie a materidly (napf. pro potravinarstvi, zdravotnictvi a kosmetiku);
balici/tiskdrenskd zafizeni, spotfebni materidl a sluzby;

ndvrh, vyroba a servis ndstrojl pro fezdani, tvareni, odlévani, formovani, atd.;

inzenyrskd pfiprava, vyroba, servis a maloobchodni ¢innost s komponenty a pfislusenstvim pro prepravu;
maloobchod a maloobchodni sluzby; a

doddvky a sluzby pro stavebnictvi.
Investi¢ni omezeni
GPEF IV nebude:

provddét spekulativni investice, napt. investice do nemovitosti, nakupy komodit nebo uzavirdni komoditnich smluv
nebo forwardovych ménovych smluv. Kvdli vylou¢eni pochybnosti se sjedndvd, Ze se tato omezeni nevztahuji na
portfoliové spolecnosti, které vyuzivaji nemovitosti pfi svém podnikdni;

investovat do nové vznikajicich spole¢nosti (start-up), zahajovacich investic nebo investic do podnik( v etapé pred
vytvdrenim prijm0, bez ohledu na to, zda obsahuji technologicka rizika;

nakupovat ani proddvat vefejné obchodované opce nebo futures, ani nebude uzavirat smlouvy o swapech nebo
spekulativni transakce s derivaty, komoditni smlouvy nebo forwardové ménové smlouvy, kromé pfipadd, kdyz
souviseji se zajistovacimi (hedging) operacemi nebo kdyZ slouzi k jinému snizeni rizika v souvislosti s investicemi do
portfoliovych spole¢nosti;

investovat v radmci jakéhokoli programu kolektivniho investovdni, do verejnych kapitdlovych fondd, soukromych
kapitélovych fondd nebo dluhovych fond(;

investovat do jakychkoli spolecnosti, pravnickych osob nebo jinych subjektd, které jsou spfiznénou osobou nebo
jejim pridruzenym subjektem, a to jinym zplsobem, nez za podminek stanovenych v dohodé spole¢nik(i GPEF IV;

investovat v pfipadech neprdtelskych prevzeti verfejné obchodovanych spoleénosti (tj. v rdmci transakci, kdy proti
nabidce GPEF IV stoji majorita samostatnych vedoucich pracovnikl/feditelll nebo obdoba takové spolecnosti).
Vedle vySe uvedeného nebude GMP naddle poddvat nabidky na koupi jakékoli soukromé spolecnosti, pokud proti
koupi potencidlni portfoliové spole¢nosti stoji vétSina predstavenstva cilové spole¢nosti nebo vétSina jejich
akciondil (ktefi drzi jeji viastni kapitdl) nebo pokud je to jinak v rozporu s jejich vyjadfenymi zdjmy, a pokud podle
oddvodnéného ndzoru GMP by Uspéch nabidky vyZzadoval skryty neprdtelsky postup, ktery by mohl vyvolat
nepriznivou publicitu ohledné nékterého ¢lena GPEF IV, GMP, lokdlniho investi¢niho poradce nebo spolecnikd;
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(9)

(k)

0)

(m)

(n)

(0)

(c)

(d)

investovat bez predchoziho schvdleni poradniho vyboru vice nez 30 % celkovych investovanych prostfedkd do
portfoliovych spole¢nosti v rdmci jednoho oborového sektoruy;

investovat do portfoliovych spole&nosti, jejichz primarni podnikdni se odehrdvé v jiné zemi nez v Ceské republice
nebo ve Slovenské republice s tim, Zze GPEF IV je oprdvnéna investovat az do 30 % celkovych investovanych
prostfedkll do portfoliovych spole¢nosti, jejichZz primdrni podnikdni se odehrdvd v Polsku, Madarsku nebo
v Rakousku;

investovat v kterémkoli okamZziku vice nez 15% celkovych investovanych prostfedkd do kterékoli jednotlivé
portfoliové spolecnosti a jejich spfiznénych osob, posuzovdno spole¢né (pficemz tento podil mize byt zvySen na
20% v rozsahu preklenovaci investice) bez prfedchoziho souhlasu poradniho vyboru, a to za podminky, Ze uvedené
investice neprfesdhnou 25% z celkovych investovanych prostiedkd.

investovat do portfoliovych spolecnosti, pokud po takové investici ze strany GPEF IV bude vice nez 50 % této
portfoliové spolecnosti pfimo nebo nepfimo ve vlastnictvi nebo bude ovldddno stdtem, v némz tento podnik
funguje, nebo do jeji politické divize nebo agentury; toto neplati, jestlize tato portfoliovd spolecnost (i) neni
prdavnickou osobou podilejici se prostfednictvim pevné sité na poskytovdni verejnosti doddvek vody, elektfiny,
plynu, tepla, telekomunikac¢nich sluzeb nebo Zelezni¢ni dopravy, a (ii) je provozovdna nezdvisle v konkurenénim
trznim prostredi, podléhd Upadkovému nebo insolvenénimu prdvu a realizuje program k dosaZeni soukromého
vlastnictvi a ovlddani;

nakupovat cenné papiry na marzi nebo provadét kratké prodeje;

nakupovat akcie néjaké spole¢nosti, pokud jsou v dobé jejich prevzeti tyto akcie kétovdny na burze a toto prevzeti
znamend prvni prevzeti akcii této spole¢nosti ze strany GPEF 1V, s vyjimkou akcii ziskdvanych s cilem privatizace
této spole¢nosti, a ddle pokud celkovd hodnota tohoto prevzeti neprevysi 15 % celkovych investovanych
prostiedkl; nebo

prebirat podily v podnicich, které k datu uskute¢néni investice nepatfi do kategorie stfednich a malych podnik
(SME) nebo podnik( se stfedni kapitalizaci/trzni hodnotou (Mid-Cap);

uskutecnit transakci se spfiznénou osobou jinym zplsobem, nez za podminek stanovenych v dohodé spole¢nikd
GPEF IV;

prijmout pljcku nebo jinak vytvofit financni pdku jinym zplisobem, nez za podminek stanovenych v dohodé
spolecnikd GPEF IV.

GPEF IV nebude investovat, garantovat ani jinak poskytovat financni ani jinou podporu, a to pfimo ani nepfimo,
jakékoli portfoliové spolecnosti nebo jiné pravnické osobé, jejichz podnikdni zahrnuje nezdkonné hospodarské
¢innosti, které jsou zndmé nebo by mély byt zndmé GMP (to je, vyrobu, obchodovdni nebo jinou ¢innost, kterd je
nezdkonnd podle zdkonl nebo predpisy, jimz podléhd GPEF IV nebo prislusné investice, zejména klonovani lidskych
bytosti pro ucely reprodukce);

které v podstatné mife zahrnuji vyrobu nebo obchodovani s tabdkem a destilovanymi alkoholickymi ndpoji a
souvisejicimi vyrobky;

které zahrnuji vyrobu nebo obchodovdni se zbranémi a munici jakéhokoli druhu s tim, Ze se md za to, ze toto
omezeni se nevztahuje na ¢innosti, které jsou soucdsti nebo které tvofi doplnék explicitni politiky Evropské unie;

v podstatné mife v provozu kasin a podobnych podnik(;

vyzkum, vyvoj nebo technické aplikace souvisejici s programy nebo feSenimi, kterd vyuzivaji elektronickd data a
ktera:

(0] maji za cil poskytovat konkrétni podporu jakymkoli ¢innostem podle odstavce (a) aZ (d) vyse, internetovému
hazardu, online kasindim nebo pornografii; nebo
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(ii) maji za cil umoznit nezdkonny pfistup k sitim pfeddvajicim elektronickd data nebo stahovani elektronickych
dat.

3. Jestlize GPEF IV investuje, garantuje nebo jinak poskytuje finanéni nebo jinou podporu v oblasti vyzkumu, vyvoje
nebo technickych aplikaci tykajicich se (i) klonovéni lidskych bytosti pro vyzkumné nebo terapeutické ucely nebo
(i) geneticky upravenych organisml, GMP je povinen zajistit odpovidajici dohled nad dodrzovénim prdvnich,
regulacnich a etickych zdsad tykajicich se klonovdni lidskych bytosti pro vyzkumné nebo terapeutické ucely,
pfipadné geneticky upravenych organisma.

4. Spolecnici jsou srozuméni s tim a potvrzuji, Ze GMP muZe v nékterych pripadech dodate¢né omezit investi¢ni
aktivity GPEF IV za Ucelem spInéni pfislusnych prdavnich predpist a jakychkoli environmentdlnich, socidlnich a
korpordatnich kriterii, které mize GMP ¢as od ¢asu dle svého uvdzeni uplatriovat.
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