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Proc jsou finanéni trhy rozkolisané?

Hlavnim dlvodem je geopolitické napéti, které zahrnuje
nejen aktudlni valecné konflikty, ale také obchodni spory
vyplyvajici z politiky nové administrativy prezidenta Trumpa.
Tyto faktory vytvdreji nejistotu, kterd se promitd do obav
investorl o zpomaleni ekonomického rlstu, snizeni ziskovosti
firem a mozné zvySeni inflace v dlsledku zavedeni
obchodnich cel. Tato kombinace okolnosti vyvoldvd nervozitu
na trzich a ztézuje predikci budouciho vyvoje.

Jaka byla reakce finanénich trha?

Reakce financnich trhll na tyto uddlosti byla rychld a ¢asto
i velmi intenzivni. Akciové indexy zazily vyrazné vykyvy,
pficemz nékteré z nich vstoupily do fdze korekce, coz
znamend pokles o vice nez 10 %. V oblasti dluhopis( jsme byli

svédky ndrlstu vynosU, coz naznacuje obavy z budouciho

zvySovdni Urokovych sazeb. Tato rozkolisanost mize byt pro
investory stresujici, ale zdroven nabizi i zajimavé investi¢ni
prilezitosti.

Co ddle ocekavat?

Vzhledem k aktudini situaci oCekdvame, ze volatilita na
financnich trzich bude ddle pokracovat. Investofi by méli byt
pfipraveni na dalsi vykyvy, které mohou byt zplisobeny jak
makroekonomickymi faktory, tak geopolitickymi uddlostmi.
Centrdlni banky pravdépodobné zlstanou obezietné a
budou peclivé monitorovat inflaci, coz mlze vést k dalSim
opatfenim na jeji potlaceni. Dllezité bude také sledovat
hospoddrské vysledky firem a jejich reakci na ménici se
podminky.

Jak bychom na aktudlni situaci méli reagovat?

Na tuto situaci bychom méli reagovat s rozvahou, vécné a
idedIiné bez emoci. KliCovym ndstrojem pro ochranu pred
volatilitou trhd je diversifikace portfolia. N&dmi fizend
portfolia jsou Siroce diversifikovand, rozlozend do rlznych
typl investi¢nich ndstrojd s rdznymi vilastnostmi a
zamérenim. V akciovych strategiich diversifikujeme globding,
pficemz zahrnujeme rlzné regiony a sektory. V
dluhopisovych strategiich se zaméfujeme na vysoce bonitni
statni dluhopisy s rliznou dobou do splatnosti, coz zajistuje
stabilitu a ochranu kapitdlu.

Jsme dlouhodobymi investory

| kdyz je soucasnd situace na financnich trzich ndroc¢nd, je
dllezité udrzovat dlouhodoby vyhled. Historie ukazuje, Ze
trhy se z krizi a vykyvl zotavuji. Investice s dlouhodobym
horizontem obvykle pfindseji stabilngjsi vynosy a pomdhaji
prekonat krdtkodobé turbulence. Zaméreni na kvalitni
investice a dodrzovdani investicni strategie je klicem k
uspéchu i v téchto nejistych Casech.
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Jak reagujeme v investic¢nich strategiich

Vyprodeje na financnich trzich vyuzivime k dokupovdni pozic.
Poklesy akcii o vice jak 10 %, pfi zachovdani pozitivnich vyhled(
jejich ziskovosti a trzeb je, za naseho pohledu, zajimavou
investi¢ni prileZitosti. Obdobné u dluhopist, neddvné ndrlsty
vynosU (poklesy cen) zvysuji jejich atraktivitu a rovnéz generuji
zajimavou investicni pfilezitost.

Do dalsiho obdobi Vadm prejeme hodné Uspéchd!

Michal Ondruska
Reditel divize Portfolio Management
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Upozornéni

VSechny ndzory, informace a jakékoliv ostatni udaje
obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni,
nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s. (,RIS"). Pokud neni uvedeno jinak, zdroj
informaci je systém Bloomberg nebo RIS.

Informace uvedené v tomto dokumentu vychdzeji z vefejné
dostupnych zdrojt, které RIS povazuje za spolehlivé, avsak
informace nebyly ovéfeny nezdvislymi tfetimi osobami. Pfes
vynalozeni veSkeré ndlezité péce k zajisténi presnosti
uvéadénych udajd, nestrannosti a pfimérenosti vyjadieni, RIS
nezaruuje ani nepfebird odpovédnost za aktudlnost,
Uplnost a sprdvnost obsahu tohoto dokumentu.

Odkazy na dokumenty jinych subjektld neznamenadji, Ze RIS
tyto dokumenty podporuje doporucuje nebo schvaluje.
Vyjadreni uvedend v tomto dokumentu jsou ndzorem autora
ke dni vyddni tohoto dokumentu, nemusi nutné odrdzet
ndzory RIS, a mohou byt bez pfedchoziho upozornéni
zménéna.

RIS nenese zddnou odpovédnost za ztrdty nebo Skody které
mohou vzniknout v souvislosti s pouzitim této publikace.
Tento dokument nepfedstavuje nabidku ndkupu nebo
prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho
instrumentu.

Pfed ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti je na
zodpovédnosti kazdého investora obstarat si podrobné

Informace o Raiffeisen investi¢ni spolecnosti a.s.

Komentdr k finanénim trhtim

informace o zamyslené investici nebo obchodu. RIS nenese
zadnou odpovédnost za jakékoliv Skody nebo usly zisk
zplisobené jakymkoliv tfetim osobdm pouzitim informaci a
Udajd obsazenych v tomto dokumentu.

RIS upozorfiuje, Ze poskytovani investi¢ni sluzby
obhospodarovdani majetku fond( RIS je spojeno s fadou
rizikovych faktord, které mohou mit vliv na vynosnost nebo
ztratovost investice. Investice nejsou bankovnim vkladem a
nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vkladd. Cim vyssi je
oc¢ekdvany vynos, tim vyssi je potencidini riziko. Doba trvani
investice ovliviiuje miru rizika. Vynos rovnéz kolisé vzhledem
k vykyviim ménovych kurz(l a arokovych sazeb.

Hodnota investované ¢dastky a vynos z ni mohou stoupat i
klesat, prficemz neni zarucena ndvratnost plvodné
investované ¢dastky. Minuld ani ocekdvand vykonnost
nezarucuje vykonnost budouci. Vzhledem k nepfedvidatelnym
vykyvlim a uddlostem na financnich trzich a riziku investi¢nich
ndstroji nemusi byt zajiSténo dosazeni stanoveného
investi¢niho cile klienta.

Od vynosl( z investic musi byt ode¢tena odména a ndklady RIS
sjednané ve smiuvni dokumentaci, pfipadné odména a
poplatky uvedené v sazebniku odmén a poplatkd RIS. Zdanéni
majetku klienta vzdy zdvisi na osobnich pomérech klienta a
muze se ménit. RIS neposkytuje danové poradenstvi, a proto
odpovédnost spojend s danovymi dlsledky investic zUstava
plné na klientovi. Nabidka investi¢ni sluzby nesmi byt
predlozena klientovi, ktery je definovdn jako US person.

Dokument vyhotovila Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, Praha 4, ICO: 29146739, zapsand v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 18837. Dohledovym orgdnem nad Raiffeisen

investiéni spole¢nost a.s. je Ceskd narodni banka.

Informace jsou publikovdny k datu 17. 3. 2025. Tyto informace se mohou v budoucnu ménit a RIS neni povinna informovat

prijemce dokumentu o zméndch.

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. mize na zdkladé informaci nebo zdvérl obsazenych v této publikaci jednat nebo tyto
informace Ci zdvéry vyuzit jesté pred tim, nez bude publikace distribuovdna dalSim osobdm.

Tato publikace je chrdnéna autorskym pravem Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. a nesmi byt kopirovdna, Sifena ani z¢dsti
nebo v pIném rozsahu poskytovdna nebo preddvdna neoprdvnénym prijemcim. Prijetim této publikace se pfijemce zavazuje

fidit vySe uvedenymi omezenimi.



